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Kinh té thé giéi Quy 1.2026

Lam phat & Hang hoéa: Tang trudng GDP My (QoQ, SAAR)| [ Tang trudng GDP Trung Quéc (YoY) [ Tang truéng GDP EU (QoQ, SCA)
., mmm Net Exports .
; i = Gov Consump & Inves —e-—-GDP Manufacturing
Ap l.l.]’C l@m phat gla tang Private Investment | Real Estate Technology 3
A ~ A A ? Personal Consumption
trén toan cau khong chi —GDP of =0
tir gida dau (WTI ha nhiét 11

vé ving 100 USD nhung

4 1
10 0
0 . m‘_\\,';'l‘\\Vﬁ'
2 : | ¢ -1
_5 II
10
5

Van neo cao) ma con tu

nhédm kim loai va hiéu

Vs A N 7 e -6 -2

Ung tré cua chu ky ndi ﬁ

2 - X A _ 2021 2022 2023 2024 2025 2026 1 3 Il
long tien te 2024-2025. Nquén: Wigroup 2016 2078 2020 2022 2024  202¢ 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024

PPI Trung Quéc lan dau , P S L
Tang trwong GDP Q1/2026 cho thay birc tranh phan héa r6 rét. My phuc héi lén

2,0% (Q0Q, SAAR: d& diéu chinh theo yéu td mua vu, quy déi theo nadm) tir ddy 0,5%
nh& dau tu ha tang Al va chi tiéu chinh pht héi phuc sau dot déng cira chinh phu.
Trung Quoc bat ngd tdng 5,0% YoY vuot ky vong, dugc dan dat bdi sdn xuat cong

quay lai vung duong sau
hon 3 nam, tin hiéu cho
thdy nén kinh té tung

"xuat khiu gidm phat" A T o L, ,
nghé cao va xuat khau, trong khi dé GDP Eurozone giam toc dan vé gan 0% do tac

dang chuyén sang "xuat °~ = e
dong kep tu thué quan My va gia nang lugng.

khau lam phat".



Du bao kinh té toan cau

Dién bién chién su tai Trung Bong ngay cang phirc tap va khé du bao da khién hang loat kich ban kinh té trudc dé cla
cac t6 chuirc tai chinh quéc té phai diéu chinh dang ké. Trong Bao cdo Trién vong Kinh té Toan cau thang 4/2026 vdi
tiéu dé “Kinh té toan cau trong bong téi chién tranh” Quy tién té Qudc té (IMF) cdnh bao nén kinh té thé gigi dang

dirng truéc nguy co léch khéi quy dao tiang trudng do tac dong tir cudc chién bung phat tai Trung Pong ké tir cudi
thang 2/2026. Theo danh gia clia IMF, xung dot nay dang tao ap luc lén lén tang trudng toan cau thdong qua su bién
dong cla thi trudng hang hda, gia tdng ky vong lam phat va diéu kién tai chinh that chdt hon.

Tinh hinh thé giéi

Mirc tang truwdng du bao

Ty Ié lam phat

Kich ban bat lgi

va 75 USD nam 2027.

Kich ban méi dir béo
, Chién su tai Trung Bong khong kéo dai, gia dau trung binh nam nay dat 82 ,1%,
Kich ban lac quan T g 5 g,. , Ag : 5 Yo s > 0 4,4%
USD mot thung, giam nhe so vai murc hién tai. (giam 0,2% so vai BC T1/2026)
Chién su kéo dai hon, gia dau duy tri quanh 100 USD mét thung nam 2026
2,5% 5,4%

Kich ban xau nhat

Xung ddt kéo dai va leo thang va gia dau tang cao hon nhiéu, trung binh
nam nay dat 110 USD va nam tdi la 125 USD. Gia & muirc nay sé kéo lam
phat va tién luong tang téc, budc cac ngan hang trung uwong phai can thiép
ham phanh, gay xao trén I&n trén thj trudng tai chinh

2%
murc tiém can suy thoadi toan cau

6%

Trong xu hudéng chung, IMF du bao céc chi tiéu kinh té vi m6 ctia Viéet Nam nadm 2026: Tang trudng GDP thuc dat 7,1%,

lam phat (gid tiéu dung) & muc 4,9%, can can tai khodn vang lai thing du 5,3% GDP va ty & that nghiép khoang 2,1%.




Gia dau thé gidi vurot dinh du bao

Trong thang 4/2026, chién tranh My - Iran buéc vao giai doan
d6i dau truc dién va nguy hiém nhat, véi tam diém la eo bién
Hormuz. My t&ng cudng khong kich va hién dién quan sy nham
bdo vé tuyén hang hai chién lugc, trong khi Iran st dung tén L(ra,
UAV va phong tda bién dé gay sirc ép. DU xuat hién cac né luc
ngoai giao va ngirng ban tam thoi, xung dot van tiém an nguy cd
leo thang l&n, tdc dong manh tdi gia dau, lam phat toan cau va an

ninh Trung Bong.

Hormuz l& tuyén van chuyén khodng 20-30% dau mé giao dich
bang dudng bién trén toan cau, nén moi gian doan déu tac dong
l6n dén thi trudng nang luong. Gia dau thang 4/2026 da vuot
dang ké so v&i phan l&n du bao trwdc dé ctia cac toé chirc tai
chinh va thi trwong, tham chi cé liic vurat qua mirc kich ban xau
nhat nadm 2026 cGia Quy Tién té Qudc té IMF (>100 USD/thung).

Brent Crude Oil (USD/Bbl) 120.65 +4.35 (+3.74%)

|
|
|
Apr 15 17 21 23 26 ¢ Apr 30 2026 - 05:00

Crude Oil WTI (USD/Bbl) 108.28 -0.59 (-0.563%)
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Apr 14 17 22 27 Apr 30 2026 - 12:00 mYEW 8 52

Ngay 30/4/2026, gia dau Brent ting dinh diém 120,65 USD/
thung, dau WTI cling dat dinh 109,28 USD/thung.

D liéu theo TradingEconomics.com



Quyét dinh giir nguyén lai suat diéu hanh ctia cac Ngan hang trung wong lén

Trong boi canh gia nang lugng toan cau bién dong manh do  c.ntral banks are at a turning point

Policy rates of G110 central banks. Australia and Japan are in a hiking cycls

cang thang leo thang tai Trung Pong, cdc ngan hang trung

Australia MNorway LK u.s Mew Zealand

a : > 3 A ey - = o 1- L ]
suat diéu hanh so voi thoi diém thang Ba, nham duy tri lap o j_\_'_L' 1‘_‘—|_|_<

wong lén trén thé gigi dong loat quyét dinh gitr nguyén lai

trurong chinh sach than trong. Dong thai nay phan anh lo ngai
rang cu soc gia dau co thé lam gia tang ap luc lam phat, trong
khi nén kinh té toan cau déi mat vé&i nguy co tang trudng cham
lai. Viéc chua voi néi ldng chinh sach tién té cho thay cac ca ™"
quan diéu hanh dang uu tién kiém soat lam phat va 6n dinh tai

chinh, trong béi cadnh diéu kién tién té van duy tri & muic that e N T

chat va trién vong kinh té con nhiéu bat dinh.

Ngan hang Du trit 3,5% - Ngan hang Trung

3,75%
Lién bang My (FED) 3,75% uong Anh (BOE) ’

Ngan hang Trung > Ngan hang Trung
0

A o 0,75%
uaong chau Au (ECB) wong Nhat Ban (BOJ) ’



Gia vang thang 4 bién dong manh: TANG MANH - DAT DINH - GIAM SAU

Sau giai doan tadng manh thang Ba, gid vang thé gigi dao dong manh: tir khoang 4.750 G"E‘Vﬁﬁg;!'fu‘ﬂg;"”’zs
USD/ounce dau thang, tang lén dat dinh gan 4.900 USD/ounce vao ngay 18/4, trudc
khi lao dbc xudng 4.622 USD/ounce vao ngay 30/4. Tinh dén ngay 28/4/2026, binh  “™**

4.676,42 4.682,10

quan gia vang thé gisi & mirc 4.761,71 USD/ounce, gidm 2,4% so vdi thang 3/2026.

Nguyén nhan:

- Hoat dong chdt l&i clia cac nha dau tu sau giai doan tang manh trudc do. H e —

- Kinh té Hoa Ky ghi nhan nhiéu tin hiéu tich cuc, kéo theo USD tang gia va lgi suat trai phiéu My duy tri & mic cao. Diéu
nay lam gia tdng chi phi co hdi ndm gitr vang, thic day nha dau tu dich chuyén dong tién sang cdc tai san sinh lgi khac.

- C&ng thang dia chinh tri tai Trung Dong leo thang khi My va Iran bé tic trong dam phan, lam gia tang rui ro gian doan
ngudn cung nang lugng. Dién bién nay day gia dau tang vao cudi thang, qua dé ciing c6 nhu cau nam gitr USD nhu tai san

trL] én, khién Chi, Sé DXY téng khOéng 0,3% l.én mL’J’C 98,75 diém. GIA VANG SJC TRONG NU('-)'CTH;‘NGQ{'ZOZG
L . X e iz oa L > A i e
Gia vang trong nuéc bién dong cung chiéu vai gia vang thé gigi. Chi s6 gia 17 e
174

vang thang Tu gidm 6,71% so vdi thang trudc, chl yéu do gia vang dugc céc 17 ”Qm’s s

170

166

ky ndm trudc, chi s gia vang tang 54,24%; so vdi thang 12/2025 ting 10,83%; !

162

doanh nghiép kinh doanh diéu chinh gidm theo gia vang thé gidi. So véi cung \

163
160

binh qUén bén théng d‘é.u nam 2026, chi Sé g|é Vé.ng téng 75,13% yoy. 1/412026  6/4/2026 13/04/2026 21/04/2026 22/04/2026 24/04/2026 29/04/2026

e Mua vao_ Banra
(Triéu déng/lwong) (Triéu déng/lweng)



Kinh té vi mo6 Viet Nam 4 thang dau nam 2026 (so v&i cung ky)

%2 Piém sang

San xuat cong nghiép (11P) hoi phuc tot, trong khi PMI van gilr trén ngudng 50 diém.

Tuy nhién, da tang cta PMI (Chi s6 Nha Quan tri Mua hang - san xuat) da cham lai dang ké khi chi s gidm tir 51,2 diém
trong thang 3 xuéng con 50,5 diém.

O bl d

9,9% 7,5% 7,4%

Cung cap nudc, quan ly Khai khoang

Ché bién, ché tao San xuat va PP dién VA XU 1Y racC & nudc thai

Hoat dong dau tu: FDI birc pha ky luc
Von dau tu thuc hién tir nguon ngan sach Nha nudc DAu tu nudc ngodi (FDI) vao Viet Nam
lij ké 4 théng dau nam 2026 (ttr 01/01 - 27/04/2026)
Trung uong . bia phuong
25,4 WV 1617
nghin ty déng nghin ty dong
4,6% 11,4%

Lk LTS
-~
-~
-~

Tong s6 ~o
187,1 nghin ty dong

10,4%

—‘——
-
-
-
-
-




Kinh té vi moé Viét Nam 4 thang dau nam 2026 (so vdi cung ky)

%2 Piém sang
Du lich & thuwrong mai ting manh: 8,8 31,’ ?\

» ) . A . ? N c ’ A N .« A N ng \Inty 6ng
Lan dau tién trong lich su, nganh du lich don trén 2 trieu luot triéu lugt nguai 12.1%
khach/thang trong sudt 4 thang lién tiép - ky luc cao nhat tir trudc G Boail T

dén nay cho giai doan 4 thang dau nam. du lich L hanh

Thu Ngan sach Nha nudc (NSNN) vuot tién do:
Thu NSNN dat 1.114 nghin ty dc‘“)ng, tang 15,2% va hoan thanh 44% du toan nam nho su phuc hoi manh mé

cla san xuat kinh doanh, thu nodi dia tang cao (17,4%), hoat déng XNK tich cuc va hiéu qua tr quan ly ng thué,
TMBT. Diém sang nay gitip ddm bao vitng chic céc can dbi vi md, tao ngudn luc déi dao dé thuc day gidi ngan
von dau tu cong.
Ha tang duoc day manh:
Gan 200 km dudng cao tdc mdi dua vao khai thac dén 30/4/2026:

e Cao toc Bac - Nam phia Bong (4 doan qua Mién Trung - Tay Nguyén - hon 180 km)

e Cao toc Hau Giang - Ca Mau.



Kinh té vi mé Viét Nam 4 thang dau nam 2026 (so v&i cung ky)

L\~

A Diém dang lo ngai

Lam phat tang nong

CPI trong thang 4 tang 0,84% MoM va 5,46% YoY. Tinh binh quan 4
thang dau nam, CPI ting 3,99%, tién sat muc tiéu kiém soat lam phat
~4 5% clia Qudc Hoi.

Nguyén nhan chinh: gia xang dau, vat liéu xay dung va &n uong leo
thang do tac dong cua xung dot Trung Bong. Nhdm Giao théng (gia
xang dau) tang cao nhat 11,08% yoy, Nhém Nha &, dién nudc, chat
dét va vat lieu xay dung tdng manh 7,95% YoY. Nhdm hang &n va dich
vu ubng tang 5,2% YoY. Tac dong tdng dén CPI khong con chi tir xang
dau ma di lan sang nha & va &n ubng ngoai gia dinh, cho thay lam
phat dang tham sau vao nén kinh té.

Gia xang dau trong nudc di cé xu huéng ha nhiét trong ndra cudi
thang 4 nhd cac bién phap diéu hanh nhu gidm thué xang dau va st
dung Quy Binh 6n gia. Tuy nhién, ap luc lam phat van can dugc theo
d&i chit ché trong thdi gian tdi, trong bdi canh cang thang chién su
tai Trung Boéng chua cé dau hiéu ha nhiét.

TR 7543,

CPithéng 42006 3,99 Chi s gia vang 22&.
CPIthang 4/2026 50 VO CPlhiohqin bm:?g:uw;ﬂg sl

50 Vi angd2025 . o
thing trute . | 4trﬂngﬂaunam2025 kynamnm hinhqmn4ﬂ1ar\g

11,08

4,52 4,21
337 3,14
2,71 2.29
1,11
m -

CHiSO Giao Nha &, Hang Hang D® Gido Thitbi Vin May Thudc Théng
GIA thong dién 3nva hdéava udng duc vadd hod, mac, vadich tinva
TIEU NUWoC, dich vudichvu va ding giaitri giay vuyté truyén

DUNG chét dn  khac thuéc gia vadu dépva thong
(CPI) dotva ygng 14 dinh  lich miinén
VLXD

Bdng co cdu gid cau thanh chi sé gid tiéu dung CPI



Kinh té vi mo Viét Nam 4 thang dau nam 2026 (so vdi cung ky)

A Diém dang lo ngai

Nhap siéu dao chiéu

Can can thuong mai hang héa 4 thang dau nam nhap siéu
7,11 ty USD (cung ky nadm trudc xuat siéu 4,3 ty USD), lan dau
tién sau 8 nam lién tiép xuat siéu. Nguyén nhan chinh: (1) Gia
DRAM tdang manh day nhap khau linh kién dién td&, may vi
tinh l&n 65,27 ty USD (+52,3%), dong thdi lam tang tham hut
v&i Han Quoc lén khodng 15 ty USD (+57,8%) va (2) Nhap khau
xang dau gia tang trong boi canh lo ngai thiéu ngudn cung
xang dau.

Riéng thang 4 nhap siéu 3,28 ty USD - thang th&r nam lién
tiép nhap siéu k& tr thang 12/2025. DU phan l&n kim ngach
nhap khau la tu liéu sdn xuat (>90%) phan anh nhu cau phuc
hdi va m& rong san xuat, nhung dién bién nay van tao ap luc
nhat dinh lén ty gia va can can thanh toan.

-10

15

CAN CAN THUONG MAI HANG HOA 4 THANG DAU NAM
0 720 6,23 6,35

(ty USD)
8,40
4,30
Il =5 :-00sw
-5 l
-7, 11

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 4T/ 2026
| Mhap siéu
B
sau 8 nam

THANG 4/2026 NHAP SIEU 3,28 TY USD

Thang thir ndm lién tiép nhap siéu
ké tir thang 12/2025

= h

8 ndm lién tiép xuat siéu

(ty USD)
0
' =g B
-0,85

5 1,10 - :
2 1,35 1,63
-3
4 -3,28
5

12/2025 01/2026 02/2026 03,2026 04/2026



Kinh té vi mo Viét Nam 4 thang dau nam 2026 (so vdi cung ky)
A Diém dang lo ngai

Tang trwong con khoang cach lén véi muc tiéu

P& dat dugc GDP trén 10%, Nghi quyét 01/NQ-CP d& dat ra kich ban quy | phai ting tbi thiéu 9,1%, nhung
thuc té chi tdng cé 7,83%, da dit ra ap luc rat lén cho 3 quy con lai cla nam nay. Pé bu dap phan thiéu
hut cta quy | va hudng tdi muc tiéu tdng trudng cd ndm, trong quy Il: GDP phai tdng gan 11%, dé tiép tuc
tao da tang trudng cho cac quy lIl, quy IV va cé thé hoan thanh muc tiéu tang trudng ctia nam 2026.

@ Thi trudng |ai suat thang 04/2026 dién bién phurc tap,
tao ap luc lén doanh nghiép.

Lai suat bién dong phac tap
Thi trudng ldi suat thang 04/2026 dién bién

9 SAU CHi DAO CUA NHNN: 33 NGAN HANG GIAM LAI SUAT HUY BONG

o DAU THANG 4/2026: 9 NGAN HANG TANG LAl SUAT

’ A s 7 A A 4 9 o 9 l::i: ;?:3521 -+ :&tIHL:?::ﬂT HUY DONG
phuc tap, dau thang 4 co 9 ngan hang tang lai s i
lén doanh nghiép 0 2% e 9% ‘

suat, tao 4p luc lén doanh nghiép. Mac du sau

9 LAl SUAT CHO VAY THUC TE VAN & MUC CAO

chi dao cia NHNN, 33 ngan hang da giam lai T RS S

o TAC DONG DEN DOANH NGHIEP

T HEQ NH!.‘.IM NGANH

sio st | % - 10%

8% — 13 % - - = d . S

MUC LAI SUAT CHO VAY THYC TE reucing [ 10 - 12

suat huy dong 0,2-0,9%, lai suat cho vay thuc
té van & mic cao 8-13%/nam, gay suc ép lén

LAI SUAT & MUC cao
0% 5% 0% ) Gay siic ép lén dong tién

dong tién doanh nghiép vira va nha. ket



Thi trud'ng ngoai hoi thang 4.2026

Viéc cac nd luc dam phan hoa binh gitta My va Iran lién tiép khong

Chi sé DXY
dat két qua da lam gia tdng nguy co xung dot kéo dai, qua dé day cao |
mirc do bat dinh lién quan dén chién tranh, gid dau va chudi cung
(rng. Trong bdi cadnh dé, dong von cé xu hudng dich chuyén vao USD
nhu mot tai san trd &n an toan, gép phan dua dong USD hudng téi
tuan tang dau tién sau giai doan gidm lién tiép. o
Trong tuan, ngay 29/4, Chi sb USD Index (DXY) - thudc do sirc manh
clia dong bac xanh, dat mdc 98,8 diém, ting gan 0,3 diém so véi Vgl trung tam
. 25.140 25.122 25.129 29-139 25.125
phién trudc do. e 190 25108 25113
Trén thi trudng, ty gid mua - ban USD tai hau hét cac ngan hang - o 25.067
25.080 \ 25.038

thuong mai dugc diéu chinh tdng & ca 2 chiéu mua - ban, véibien do 2o

dao ddng tir 8 - 10 dong so véi chdt phién ngay 23/4. 2200
Trén thij trudng tu do, ty gid VND/USD tang trong khoang 100 dong &
chiéu mua va chiéu ban so véi ky giao dich trudc, giao dich quanh

moc 26.750 - 26.800 VND/USD.



Thi trudng tién té thang 4.2026

Nghiép vu thi trrong mo (OMO): Trong thang 4, ap luc thanh
khodn d& qua giai doan dinh diém nhung chua hoan toan bién
mat; NHNN van phai duy tri diéu tiét linh hoat qua OMO dé 6n
dinh l4i suat va hé théng ngan hang. NHNN tiép tuc khéng phat
hanh tin phiéu, tuy nhién, van duy tri mua gidy td cé gia & hau hét
cac ky han trén kénh OMO xuyén sudt thang vdi tong gia tri la
314, 144 dong.

Lai suat liéen ngan hang: Lai suat VND trén thi trudng lién ngan
hang gidm dang ké tir dinh 11,4% xubng ving 6% vao cubi thang 4
& hau hét cac ky han. Ap luc gidm tap trung rd nhat & ky han
ngan, trong do, ky han 2W cao nhat véi mic gidm 1,43%, ky han
ON - 1W gidm 0,71 - 0,75%. Cac ky han trung han diéu chinh nhe
hon, dao déng giam 0,17 -0,40%. Khac biét la ky han 9M di ngugc
Xu hudng chung véi muc tang 0,98%.

12
10

N BR O O

Nghin ty dong

500

400

300

200

100

Gia tri luu hanh cua tin phiéu NHNN va OMO

Tin phiéu NHNN e OMO
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Binh quan lai suat lién ngan hang
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Thi trwd'ng trai phiéu thang 4.2026

Thi trud'ng TPCP so cap:

Trong thang 4/2026, KBNN da t6 chirc 20 phién dau thau trai phiéu ‘
Gia tri trung thau TPCP
, \ phat hang 4.2026 (ty dong)
46,6%. Trong do, ky han 10 nam chiém 92% gia tri trung thau, dat 41,66 30 (0,07%)

. . . 1.200 (2%) y
ty dong. Ky han 15 nam trung thau 1.200 ty dong (24%) va ky han 30 2.565 (6%)

Chinh pht véi téng gia tri goi thau la 81.000 ty dong, ty L& trung thau

nam trdng thau 30 ty dong.

Ky han phat hanh binh quan thang 4 [a 9,86 ndm. Lai suat trung thau 11 650 (025
trung binh dat 4,13%/nam, cao hon muc 4,11% trong thang 3/2026. Gia

tri TPCP phat hanh trong thang 4 dat 41,3% so vdi ké hoach Quy I

(110.000 ty dong).

B ondm BH10ndm Bl15nadam B30 nam

Thi trud'ng TPCP thir cap:

Gid tri giao dich (GTGD) théng thudng (Outright) l& 210.691 ty dong (-24%MoM) va GTGD mua ban lai (repo) la 109.646 ty dong
(+8%). Thanh khoan trung binh/ngay clia giao dich Outright & mirc 10.534 ty déng va cula giao dich Repo la 5.482 ty dong, lan
lugt +24,3% va 35,5 YoY. Trai phiéu ky han 10 ndm, 15 ndm va 30 ndm chiém phan l&n gia tri giao dich trén thi trudng thi cap,
lan luot [& 41%, 25% va 26% tdng s6. Khoi ngoai ban rong 10 ty dong TPCP trong thang 4/2026.

Thi trwdng TPCP thir cap: Nha dau tu nudc ngoai ban rong 10 ty dong TPCP trong thang 4/2026, lugng ban rong cla khdi
ngoai ndm 2026 (4 2.942 ty dong.



° N & o A ’ Bién dong loi suat

Thi trong trai phieu thang 4.2026 A
Loi suat trai phiéu Chinh phu: 45? A/'M/___A_________
Lgi suat trung binh TPCP ting & hau hét cac ky han so véi thang 3/2026, lgi s 7 o

, , 2.5% -
suat ky han 5-7 nam tang 0,095-0,12%, lgi suat cac ky han con lai tang 0,04 - 204 ———
0,09% MoM. o
Tréi phié’u dOanh nghiép: o N 2N 3N 4N 5N 7N 10N 15N 20N 30N

C6 17 dot phdt hanh trdi phieu riéng & tri gid 35.235 tj dong  Tgng gid tri trai phiéu dugc mua lai trwdc han thang 4
va 01 dot phat hanh trai phiéu ra cong ching tri gia 1.000 ty la 16.663 ty dong, +37,6% YoY. Téng gid tri trai phiéu

dong trong thang 4. dén han con lai trong nam 2026 la 158.758 ty dong.

LOy ké tu dau Gia tri phat hanh theo nhém nganh 2026
o e Gia tri mua lai TPDN
nam 2026, tong

m Bat B@ﬂg San 70,000
gia tri phat hanh = Ching Khoan 60,000
50,000
\ ? - P
TPDN la 77.847 ty Cong Nghiop 2 40,000
S
X \ ., . Ngan Hang > 30,000
dong va gia tri e 20000
®m Tai Chinh
3 > 10,000
phat  hanh  ra = [0 abent TR B
= Tiéu Dung _ |I| || -ul
cong chung la 22283833333 LL8LLELE8EY
Khac S R R e e e 888 8888 FE K&
F & @ 6 d A4 F 0 @ 6 d d F 8 & o8
- - - — — o o o o — — o o o o — — - -

15.334 ty dong.



PINH HUGNG VAI TRO CAC THANH PHO TRU'C THUOC TRUNG UONG

Ngay 30/4/2026, Quoc Hoi ban hanh Nghi quyét s6 30/2026/QH16
quy dinh viéc thanh lap thanh phé Bong Nai. Viéc tinh Bong Nai trd
thanh thanh phd truc thudc trung uwong la mot budc chuyén ddi mang
tinh chién lugc, gitp nang tam vai tro cla dia phuong trong cau truc
kinh té vung va qudc gia. Trong quy mo phat trién cad nudc, viec Pong
Nai tré thanh thanh phd truc thudc trung uong khong chi la cau
chuyén nang cap hanh chinh dia phuong ma mang y nghia tai cau tric
khéng gian tang truang cua Viét Nam. Hién nay, Viéet Nam cé 7 thanh
phé truc thudc trung wong, moéi do thi dwoc dinh huéng véi vai tro
riéng nham dong gép vao chién lwgc phat trién chung ctia quoc gia.
Pén ndm 2030, ké hoach ca nudc quy hoach thém 4 tinh quy hoach
lén Thanh pho, bao gém: tinh Khanh Hoa, tinh Bac Ninh, tinh Quang
Nam, tinh Ninh Binh.

TRUNG QuOC

A N5
ey e .
h X

LAO

THAI LAN

VINH THAI LAN

CHU THICH

¥ Th dé: Ha Nbi

@ Thanh pha truc thudc

trung uong

K Ha Noi

® H3i Phong

VINH BAC BO

1 @ Hué

® PaNang

CAMPUCHIA

.- @® Dong Nai
273 @ HBChi Minh

® Can Tho

TRUNG QuOC

BIEN DONG




PINH HUGNG VAI TRO CAC THANH PHO TRU'C THUOC TRUNG UONG

Thanh ph6é Pong Nai dugc dinh hudng phat trién trd thanh cira ngd

@_DéNG NAI chién lugc, cuc tang trudng da chirc nang cé vai trd dan dat, trung

DIEN TiCH

2 A A Ao , N . 4 , g A - ~ 7 e , \
12.737KM L tam két ndi cac vung kinh té phia Nam, gan két chat ché véi cac vung

& s4meu | Dong Nam Bo, Duyén hai Nam Trung Bo va Tay Nguyén, Bong bang
5> NGUOI

sdng Clru Long, ca nudc, khu vuc va quoc té.

B3 DO LIEU 2025 © Muc TIEU 2030

,/,‘.’i Tang truding GRDP 9,63 % ,./‘f[ Tang trudng GRDP/ nam 10-12% Phé.t tr|én theO mf) h‘lﬂh dé th| da trung té.m, Xanh, théng m|nh gén

$  umocop 678.000 ty déng

(26 t) USD) Dan s 4,86 triéu ngudi

vOi cong nghiep cong nghé cao - logistics - thuong mai bién giodi -
E Thu ngan sach 100.000 ty dong Quy ma kinh t& 1,2 triéu ty dong

T A e A A A A~ e Y J 4 7. e - n \

& Covimau 10t GROP i uin gyt 250 i g nong nghiép cong nghé cao - doi mai sang tao voi dac trung "thanh

& VenfDl 3,2ty USD
Piong Maii la cira ngd két ndi ving kinh té trong diém

@ phia Nam, trung tdm cdng nghiép, logistics va

d6i mdi sang tao, dang phat trién manh mé theo gy

i G i, E e thuat dé thi dong bd gan vdi cac trung tam kinh té l&n cua ca nudc

phd san bay" v&i hé thdong ha tang giao thong, logistics, ha tang ky

va két ndi quoc té.
Pinh huéng phat trién doé thi xanh, théng minh, hién dai, bén virng; bdo ddm phat trién hai hoa gitra tang

trudng kinh té véi bao vé mai truding va nang cao chat lugng séng.



PINH HUGNG VAI TRO CAC THANH PHO TRU'C THUOC TRUNG UONG

Thanh phé Ha Nai la trung tam chinh tri, hanh chinh quéc gia; trung tam l&n vé van héa, gido

3.360 KM?

B, 8,8 TRIE J4 > \ X Y A X X . A ;s , <
5> v | két clia vung Bong bang song Hong va khu vuc trung du, mién nui phia Bac.

duc, khoa hoc va cong nghé clia cd nudc; dong thoi la cuc tang trudng quoc gia va trung tam lién

T6 chirc khoéng gian theo cau tric mang luwdi gan vdi cac hanh lang kinh té va hé thong vanh dai,
&l Tang trung GROP 8,16 % {ill  Tangtrusng GROP/ nsm %

o | = e | Truc hudng tam; phat trién cdc do thj vé tinh, cac khu doé thi mdi va cac khdng gian dé thi hoa.
® mewesa s § ames wiw | Binh hudng phat trién do thi theo hudng xanh, thong minh, doé thi nén (mat dé dan cu cao hon,

@  GROPbinh quinddunguei  179/2 t{::gf 3:[?] GROPbinhquinddunguéi 12,000 USD

# o o [ sir dung dat hiéu qua hon,...) gan véi phéat trién theo dinh hudéng giao théng cong cdng (TOD);

Ha Mgi 1a trung tam kinh t&, vin hda, gido duc, khoa hoc cing nghé
va &8 mdi séng tgo hang déu cla cd nudc, gill vai trd diundo chinh e
trj = hanh chinh g

i AL N nang cao nang luc lién két vung va lan téa phat trién ra khu vuc phia Bac.

Thanh ph6 H6 Chi Minh L& trung tam kinh té, tai chinh, thuong mai, dich vu va déi méi séang tao o
hang dau ca nudc; cuc tang truang quoc gia va la dau maoi két ndi qudc té quan trong; gilr vai tro e B E’,“;‘f‘_‘mIEU
A 4 . R N A A 2 gena A ;. ) > ~ 5 ._ 55 NGUOI

dan dat phat trién vung bong Nam B0 va lién két voi Bong bang séng Cuu Long. |
— DU LIEU 2025 @ MUC TIEU 2030

T8 chirc khong gian theo cau tric dé thi tich hgp quy mé Ldn, gan véi cac hanh lang kinh té, he | @ ™ oor al moe o

thong vanh dai va cac truc ha tang chién lugc; hinh thanh cac cuc tang trudng mai. : d | el sl L ST

Pinh huéng phat trién do6 thi hién dai, théng minh, phét trién do thi nén theo moé hinh TOD; | & we  sssw .

TP. H& Chi Mink 12 trung tim kinh té lan nh&t ca nuse,

nang cao nang luc két ndi toan cau va strc canh tranh quéc té. 0

hdi nhap quic té v phat trién bén wiing.




PINH HUONG VAI TRO CAC THANH PHO TRU'C THUOC TRUNG UONG

Thanh phd Hai Phong & mét trong nhirng trung tam kinh té bién quan trong clia quéc gia,
cuc tang trudng va dong luc phat trién cla vung Bong bang song Hong va khu vuc ven
bién Bac Bo; la do thi cang bién loai ddc biét, trung tam cdng nghiép, logistics va dich vu
téng hap quy mo lén; cé vai trd dau moi giao thuong quéc gia va qudc té, gan véi hé thong
cang bién, hang hai, hang khong, dudng sat va dudng bd quan trong.

Phat trién theo cau tric doé thi da tam; trong do, khu dé thi phia Pong & trung tdm hanh
chinh - chinh tri ctia thanh ph6 va dau moi giao thuong quéc té, gilr vai trdo dong luc phat
trién gan vdi kinh té bién, tap trung cac chirc nang cang bién, logistics, cong nghiép - dich
vu bién, thuong mai va du lich bién, dao; khu do thi phia Tay dinh hudng phat trién thanh
khéng gian trong diém vé gido duc, dao tao, y té, van hoa, dich vu khoa hoc - cdng nghé
(rng dung va cac dich vu x& hdi chat lwgng cao, b6 trg cho phat trién chung clia toan thanh
phd; khu vuc dé thi Chi Linh dinh huéng phéat trién vé du lich van hda, gan véi bdo ton di
san, canh quan.

Thanh ph6 Hué (4 trung tam vin héa - di san ddc thu cla qudc gia va qubc té&; dong thaoi la
trung tam du lich, gido duc - dao tao va y té chat lugng cao ctia khu vuc mién Trung. Phat
trién theo moé hinh d6 thj di sdn, két hgp gitra bao ton va phat trién; gan va&i hé thong do thi
ven bién va cac hanh lang kinh té khu vuc

Pinh hudng phat trién dé thi theo hudng sinh thai, bén vitng; bao tdn va phat huy gia trij di
san; nang cao chat lugng dich vu va ndng luc canh tranh qudc té.

(3 HAI PHONG

DIEN TiCH

3.200 KM?

b DANSO
i 4,1 TRIEU
NGUOI

© Muc TIEu 2030

Tang trudng GRDP/ ndm 13-14 %

g DU LIEU 2025
Téng trudng GRDP 11,81%

$ Quy md GDP 30 ty USD Dén s 4,5 trigu ngudi

Thu ngén séch 190.379 ty déng Quy mb kinh t& 13 ty USD

GROP binh quén déu nqudi 194,5 triéu dong

(7.380 USD) 11.300 USD

GROP binh quén d3u ngudsi
B VénFol 3,8ty USD

H&i Phing |a thanh phd cang bidin In nhat mién Bac,

trung tam kinh t& - cong nghiép = dich wu = logistics dia
ving duyén hai Bac Bg, gid vai trd quan trgng trong

ket ndi giao thuong quéc té va phat trign oing nghiép hién dai.

DIEN TiCH

5.000 KM?

CMBRE  DAN SO
s == 1,3 TRIEV

B o0 uEu 2025

Gl Téng trueng GROP 8,50 % 4l Ting trung GROP/ nam 10-11%
> Quymd GDP 3,4ty USD am Dinsd 1,3 triéu ngudi
BB Thunginsich 14.940 ty dong $  uymokinhts 6.000 USD
- A 8 3
(5 ] g; D: k:;;'ih fjln &l t[;é;;f E;E?] @  GROPbinhquin 150 - 160 triéu déng
ek : ddungudi 4 {6.000 USD)
®  GROP binh quin 84 triéu déng :
| g (3.200 USD)
Hué la dd thi di san dac trung cia Viet Nam, AL
trung tim vin héa, du lich, y 1 chuyn shu cla SRR

khu vy midn Trung v 1 mét trong nhing
thiinh phd xanh, thing minh, phét trién bén wiing,



B

(5) DA NANG

B oo LEu2025

&l Tng truéng GROP 9,18 %
- 316.000 ty déng

Quy md GDP (~ 121y USD)

BB  Thunginsich 59.500 ty dong

©  GROP binh quén ddungusi 113 triéu dong

(4.287 USD}
&8  VenFDI 520 triéu USD

Pa Ning 13 trung tim kinh té - x3 hgi cla mign Trung,
diém dén du lich hang diu, cia ngd giao thuong

quic t& qua cing bién, céng hang khbng va hanh lang
kinh t& Ding - Tay.

DIEN TiCH

11.859 KM?

a DAN SO
s % 3 TRIEU
NGUOI

© Muc TIEU 2030

&il  Teng truéng GROP/ nam 1%
$ Quy méd kinh té 720.000 ty déng
© GROPhinhquinddungusi 8,500 USD

Thanh phé Can Tho' la cuc ting trudng, do thi hat nhan; la dong luc thic day phat trién
viing dong bang song Clru Long véi khong gian phat trién mé rong huéng bién; la trung
tam cang bién, logistics; la clra ngd ra bién clia vung, lién két trung tam tiu vung theo
cac hanh lang kinh té. Phat trién theo cau tric do thi da trung tam gan véi hé thdng do
thi trong ving Bong bang séng Clru Long, tang cudng lién két véi vung Bong Nam Bo.

Pinh huéng phat trién dé thi gan v&i nong nghiép hién dai, logistics ndng san; phat

trién theo hudng thich &rng véi bién d6i khi hau; nang cao nang luc két nbi va lan tda

phat trién trong toan vung.

PINH HUONG VAI TRO CAC THANH PHO TRU'C THUOC TRUNG UONG

r

Thanh phé Pa Nang (4 trung tam kinh té, dich vu, du lich, logistics va cong nghé cao cla
khu vuc mién Trung; dong thdoi la trung tdm ddi méi sang tao va khai nghiép cda vung.
Phat trién theo cau tric dé thi da trung tam, gan vdi cdc do thi ven bién va cac do thi
noi vung.

Pinh hudng phat trién dé thi hién dai, théng minh; phat trién cac nganh dich vu chat

lugng cao, d6i mdi sang tao va cong nghé cao.

(6) CAN THO

DIEN TicH

6.360 KM?

DAN SO

4,2 TRIEU
NGUOI

MUC TIEU 2030

iiﬂ Tang trudng GRDP/ ndm

B o0 LEu 2025

il I Tang truong GRDP

7,23 % 10-10,5 %

306.000 ty déng

Quy méd GDP (=125 USD)

S qumokinnte 717.000 ty déng

Thu ngén séch 23.937 ty dong

-
@ GROPbinhquan ddungudi 102 trigu ddng

GRDP binh quén ddu ngusi 95 triéu dong
(3.600 USD)

2.100 ty déng
(84 trigu USD)

Vén FDI

-

n
Cén The 13 trung tim ving Bdng bling séng Clru Long, o i :- :.:,i]i_;[" i =
db thi hat nhén thic ddy phat trién kinh t&, thuong mai, < o SR

dich vy, logistics va néng nghiép cdng nghé cao

cla todn ving.

$
=
6
=




NGHI QUYET VE KE HOACH PHAT TRIEN ,, g

CAC CHi TIEU KINH TE DEN NAM 2030 VA TAM NHIN 2031-2032

£ - A . st Al B TRR R
KINH TE - XA HOI 5 NAM GIAI DPOAN 2026-2030 T | A
: ‘ 10%1’“5“1 8.500 Usp. = 5'1' ué;khoéng ngm l |
\ . A /{ \ V4 /( /( Ao Vd . o« A /( {9 99 ai do O I II-;.I.E;‘ 503;;22333"9“ dUYtrl [ |
Ngay 24/04/2026, tai phién Bé mac Ky hop th Nhat Qudoc hdi khoa XVI, 100% dai biéu Qubc | xx2 k . g -
PR o 9 [L.0E A A . A P , o . X ~ g A - 4DUNGGUP =) 5 KNHTESS 6. XUAT KHAU
hoi co mat da biéu quyét thong qua Nghi quyét vé Ké hoach phat trién kinh té - xa hoi 5 nam cunrpp// Q @5 1
Nang sudt nha Quy mé kinh té s& : i san pham cang nghé cao :
.. S . . B R P | e A | . e
giai doan 2026 - 2030, tao nén tang quan trong cho chang duong phat trién maoi cua dat | e ol ii I 30% GDP. < MIFI | | i,
 55%. = || 50%.

nudc. Ky hop dé hoan thanh toan bd chuong trinh dé ra véi nhiéu ndi dung cé y nghia chién
lugc cho ca nhiém ky, bao gf‘am kién toan to chirc bd may Nha nuéc, thong qua 9 luat va 31 dy ki da knoang

nghi quyét quan trong.

Nghi dinh 141/2026/ND-CP

(4/2026)

Nghi quyét 29/2026/QH16

(5/2026)

8 Nghi quyét (4/2026)

Nghi quyét 24/2026/NQ-CP vé
cat gidm tha tuc hanh chinh,
phan cip tha tuc hanh chinh,
don gian héa tha tuc hanh
chinh, diéu kién kinh doanh
cac linh vuc (4/2026)

b

(s 7.VONDAUTU |
u/ Téng vdn dau tu toan xa hdi 5 ndm = 40%
GDP

38-38,5 wieury asng

tuong duong khoang 4 G % GDP.

Nang ngudng mién thué GTGT/TNCN (hd kinh doanh) va mién thué TNDN lén 1 ty déng/ndm tr mdrc 500 triéu déng/nam;
diéu kién sir dung héa don dién tl khi doanh thu vuot ngudng 1 ty ddng/nam déi véi cédc ho kinh doanh.

Thao g& vi pham phap luat vé dat dai xay ra trudc khi Luat Bat dai ndm 2024 cé hiéu luc.
Khaoi thong hon 3.338 du an tén dong
Cat gidm thl tuc hanh chinh, trong dé cé nhitng khau xtr ly hé so chi gigi han trong vong 5 ngay lam viéc.

Cat gidm 184 thu tuc hanh chinh va 890 diéu kién kinh doanh (gidm hon 50% thai gian thuc hién va chi phi tuan thi cho
ngudi dan va doanh nghiép), thudc quan ly cia B6 nganh va Ngan hang Nha nudc.

Tai chinh - Ngan hang: Thoi gian phé duyét cho nha dau tu ngoai mua cd phan (tr 10% vén hodc cd déng chién lugc) tai to
chirc tin dung Viét Nam dugc rit ngén chi con 19 ngay lam viéc.

Chirng khoan & Quan ly quy: Téi uu hda toan dién chi phi va thdi gian tuan tht phap ly thong qua viéc cat gidm va mién trir
cac ho so thd tuc nh& 1) co quan quan ly tu khai thac théng tin tir cac co sé& dif lieu qubc gia/chuyén nganh; 2) téi sir dung
cdc tai lieu ma doanh nghiép da bdo cdo hodc cong bd théng tin trudc dé. Viéc nay day nhanh tién dd cho cac nghiép vu
cot L6i ciia doanh nghiép nhu: néi room ngoai trén 49%, tang/giam von diéu L&, sap nhap va td chirc lai cac quy dau tu.



Va trong ky hop nay, lan dau tién Qudc hdi giao chi tiéu ting trudng
GRDP cu thé cho tirng dia phuong trong ké hoach phat trién kinh té -
xa hoi 5 nam. Theo do, cac dia phuong dugc phan nhdm vgi muc tang
trudng khac nhau, trong dé nhiéu dia phuong dugc giao muc tiéu tang
trudng & mic hai con sb. Hai Phong dugc giao mirc cao nhat, véi GRDP
nam 2026 dat 13-13,5% va binh quan giai doan 2026-2030 dat 13-14%.

Cac dia phuong nhu Quang Ninh, Bac Ninh, Ninh Binh, Hung Yén,
Thanh Héa, Nghé An, Khanh Hda... dugc giao muc tiéu tang trudng tw
khodng 10% dén trén 13% tuy trng giai doan. Ha Noi va TP H6 Chi Minh
dugc giao muc tiéu khodng 10% trd lén, trong khi mot sé dia phuong
nhu Gia Lai, Son La dugc giao muirc khoang 8%.

Quéc hodi nhan manh viéc giao chi tiéu cu thé cho tirng dia phuong
nham nang cao tinh chl dodng, trdch nhiém, dong thdi tao dong luc
phat trién dong déu gitta cac vung, dia phuong, gan véi yéu cau ddi mai

mo hinh tang trudng.

CHi TIEU TANG TRUGNG GRDP 5 NAM 2026-2030

CAC THANH PHO TRUC THUOC TRUNG UONG

TRUNG Qudc

GHI CHU

Tée dé ting trudng GROP
binh quéan giai doan
2026-2030

= 190 Nhdm ting trudng
. 212% din ddu
-IDJO - ’!201'3 Hhém ting trudng
YL w0

Nhdm ting trudng LAOD

an dinh

MUC TIEU CHUNG CA NUGC
|Ii|

Phéan dau dat murc
tang trudng GDP
binh quén trén

10%/nim

giai doan 2026-2030 THAI LAN

CAMPUCHIA

VINH THAI LAN

CAN THO
10% - 10,5%

TRUNG Qudc
HA NOI
10,5% - 11%

©
el HAI PHONG
13% - 14%

VINH BAC B0

HUE

iz 10%
o
e—  DANANG
1% -11,5%
BIEN DONG
DONG NAI
ﬁ 10%
O
HO CHi MINH
10%



Cap nhat két qua kinh doanh Quy 1.2026 - Mot s6 Ngan hang da niém yét

Doanh thu Quy 1.2026 L3i rong Quy 1.2026
Top 10 nganh Ngan hang Top 10 nganh Ngan hang

29,0% 9.457 g.917
65%
19.385 27,5% : 59%
17.651 1. gy 7.516 - 201
15.734/ 1) 913 14,6% . . 6.671 J 2
12 2% 14,5% 16
k v ¥ 767 3%
|19 . 19%
9522 oo . , 3.726
6.989 14% . 13%
5,497 9% ' ' ' 2.276
| LJ ]
VCB CTG MEBB BID TCB VPB HDB ACB SHB LPB
1 2 : 4 5 2 7 8 9 10 1 2 3 a 5 6 7 8 9 10
mmmm Doanh thu (Ty VND) Thay d&i so vdi cung ky b L 81 rONE (Ty VND) bl % Ty 1€ s0 v ké hoach s Thay doi so vdi cung ky

Téng loi nhudn sau thué clia 27 ngan hang (chua bao gom Agribank) dat hon 74.500 ty déng, tang 12% so véi cung
ky ndm trudc. Két qud vugt trdi chi yéu dén tir Vietinbank (CTG), Vietcombank (VCB) va Ngan hang Quan doi
(MBB), nh& trich lap du phong gidm va thu nhap ngoai lai tdng manh. Tang trudng loi nhuan tiép tuc dugc dan dat
bdi tin dung, thu nhap phi phuc hoi cung véi viéc kiém sodat chi phi hoat déng. Tuy nhién, cé su phan hoa rat rd
rét: mot bén & cac ngan hang tam trung but tdc manh, mot bén l& nhém phai tdng manh trich lap du phong khién
lgi nhuén sut giam dang ké.



Cap nhat két qua kinh doanh Quy 1.2026 - M6t s6 Ngan hang da niém yét

Mot s6 diém can luu y véi Nganh ngan hang nam 2026:

Chinh sach tién té tiép tuc theo hudng than trong khi NHNN duy tri muc tiéu tang trwdng tin dung khoang 15%
va kiém sodat theo tirng quy, cho thay du dia mé rong tin dung khéng cdn qua lén nhu giai doan trudc. Trong boi
canh do, tdng trudng kinh té sé phu thudc nhiéu hon vao chinh sach tai khéa va dau tu coéng.

Dong von tin dung dang dugc dinh hudng chat ché hon, véi xu huédng han ché cho vay céc linh vuc ridi ro nhu
bat dong sdn va uu tién cho hoat ddng sdn xuat - kinh doanh. Tin dung lién quan dén bat dong san cling dang
dich chuyén tir nhém chi dau tu sang hoat dong xay dung va trién khai du &n, trong khi nhu cau vay mua nha
van chiu ap luc tir mit bang ai suat cao.

Ap luc huy dong von gia tang khi ty lé cho vay trén huy dong (LDR) toan hé théng da vugt 100% trong khi tang
trudng huy dong van cham. Biéu nay cé thé lam canh tranh l4i suat tré nén gay gat hon va khién cac ngan hang
phu thudc nhiéu hon vao ngudn von thay thé.

Bién lai rong (NIM) dang cé xu hudng thu hep tré lai do chi phi vén tang nhanh hon toc dd cai thién loi suat tai
san. NIM toan nganh gidm xudng 3,04% trong quy 1/2026 va dugc du bdo sé tiép tuc la yéu td gay ap luc lén ting
trudng lgi nhuan trong thoi gian tai.

Chat lugng tai san can tiép tuc theo dai khi ty & ng xau ting lén 1,88% tr mirc 1,76% cubi quy 1V/2025, ddng
thdi ng nhédm 2 cling cé xu hudng gia tdng. Piéu nay phan anh &p luc trd ng van con hién hitu sau giai doan tin
dung tang truédng manh trudc do.



Cap nhat két qua kinh doanh Quy 1.2026 - Mot s6 Cong ty BDS da niém yét

Két qua kinh doanh quy 1/2026 ctia nhém bat

~ o P Doanh thu Quy 1.2026 Lai rong Quy 1.2026
dong san dan cu cho thay thi truong dang phuc Top 5 Nganh Bat dong san dan cu Top 5 Nganh Bat dong san Dan cu
hoi ré nét, nhung mirc dd tang trudng phan hoa 65.14

c , . x A . X . HRE 25332 3678%
manh gitra cac doanh nghiép dan dau va phan con
lai cua nganh.
Vinhomes (VHM) tao cu but pha vuot tréi trong
, 7. Q ) N 102% i

quy 1/2026 va&i doanh thu dat 65,1 nghin ty dong, 85%

o SN s s L2 , . . ap% 50% 797%
tang 315% so voi cung ky va bo xa cac Cty con lai 2587 < so1

. . . N . . . N 1.353 1.279 767 =—303% E Elgl% 276
cua nganh. Lgi nhuan rong dat 2‘5,6 nghin ty dc\nng " ™ o » - . - wr o .
(+850% YoY), phan anh viéc nhiéu dai du an dong . ) . . ; 1 2 3 4 5
loat ban giao va ghi nhan doanh thu trong quy. Doanh thu (Ty VND) Thay d8i so véi cling ky L&i rong (T§ VND) Thay ddi so véi cling ky

Nhém doanh nghiép phia sau du quy mé con nhd nhung da cho thay tin hiéu phuc hoi tich cuc. Novaland (NVL) quay lai cé l&i véi 901 ty dong,
Pat Xanh Group (DXG) tidng doanh thu 46%, KSFinance Group (KSF) tdng manh ca doanh thu va lgi nhuan, trong khi Sunshine Homes (SSH) ghi
nhan lgi nhuan tang dot bién nhd nén so sénh thap. Khang Dien House (KDH) duy tri tdng trudng 6n dinh, cdn Nam Long Group (NLG) gan nhu
di ngang do tién do ban giao chua cai thién ro rét.

Nhin chung, quy 1/2026 cho thay thi trudng bat dong san dan cu da dan vugt qua giai doan khé khan nhat, du da phuc hoi hién van tap trung
cht yéu & céac doanh nghiép l&n. Song song do, viéc day manh thdo g& phap ly, nang cao tinh minh bach thi trudng va thic day phan khic nha
& gia hop ly, nha & xa hdi dang tao nén tang cho qué trinh phuc héi bén virng hon cdia toan nganh. Tuy nhién, ngudn cung mdi gia tang trong bdi
canh lai suat vay mua nha neo & mirc cao va mat bang gia BDS chua ha nhiét sé tiép tuc tao ap luc lén nhu cau & thuc. Pong thoi, khi tdng
trudng tin dung dugc kiém soat chit hon theo dinh huéng cdia NHNN, cac chl dau tu du kién sé phai ddy manh da dang hda nguén von théng
qua phéat hanh trai phiéu, huy dong von cé phan va hoat dong M&A nham déap ng nhu cau phét trién du &n trong giai doan tdi.
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Quy 1/2026, nhém doanh nghiép méi gidi va Doanh thu Quy 1.2026

dich vu bat déng san bat dau phuc hoi nhd Top 5 Nganh méi gidi, dai Iy va cho thué BDS
thanh khoan thi trudng cai thién. Tuy nhién,

da tang trudng van phan hoa ré rét, vdi lgi ich

1.416

2.254

192%

chu yéu tap trung & cac doanh nghiép l&n va
cO hé sinh thai manh.

BE%
54%
450

Vé doanh thu, Vincom Retail (VRE) tiép tuc 223 2
~ 3 , . R 8%

dan dau vdi tang trudng on dinh nhd hoat

dong cho thué trung tam thuong mai. . ) ; . 5

Doanh thu (Ty VND) Thay dai so vdi cing ky

Lai rong Quy 1.2026
Top 5 Nganh moi gioi, dai ly va cho thué BBS

1.606 372%

L3i rong (Ty VND) s Thay ddi so vai cing ky

Trong khi do, nhdm mai gidi ghi nhan su phuc hoi manh hon khi Dat Xanh Services (DXS) va Cenland (CRE) tang trudng doanh thu
dot bién, phan anh thanh khodn thi trudng va hoat ddong phan phdi du an dang cai thién rd rét. Everland Group (EVG) va ROX Key

Holdings (TN1) cing duy tri da tang tich cuc.

O chiéu lgi nhuan, VRE tiép tuc ap dao véi muc lai rong cao nhat nganh, trong khi DXS ghi nhan mdc phuc hoi néi bat nhe hoat dong
mai gidi khdi sac trd lai. EVG va Saigon Ground Services (SZG) duy tri tang trudng duong, con BV Land (BVL) la trudng hap hiém hoi
suy gidm manh, cho thay qua trinh phuc hoi cla thi trudng van chua dién ra dong déu gitra cac doanh nghiép.

Nhin chung, quy 1/2026 cho thay nganh méi gidi va dich vu bat dong san da budc sang giai doan phuc hdi chon loc. Ba téng trudng
hién tap trung & cac doanh nghiép s& hitu hé sinh thai manh, ngudn hang tot va kha nang chuyén hdéa thanh khoan thi trudng thanh

doanh thu thuc té.
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Lgi nhudn nganh BDBS KCN ddng
loat suy gidm du nén tadng vi mo
van tich cuc, phan anh giai doan
chuyén tiép khi chi phi dau vao
tang nhanh hon téc dd ghi nhan
doanh thu.

Po6 thi Kinh Bac (KBC) la doanh
nghiép chiu 4p luc l&n nhat véi
doanh thu giam 57% va lai rong
gidm 71% - mlc gidm sau nhat
trong nhom. Nguagc lai, Pau tu Sai
Gon VRG (SIP) la diém sang hiém
hoi khi doanh thu van tang 12% va
loi nhuan chi giam nhe 5%.

Doanh thu Quy 1.2026 Lai rong Quy 1.2026
Top 5 Nganh Bat dong san cong nghiép Top 5 Nganh Bat dong san cong nghiép
2.310
12% 33 "y
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1.486
1.236 1.205
s
A EH = o
TID SIP IDC KBC SNZ SIP BCM |DC KBC SNZ
1 2 3 4 3 1 2 3 4 3
Doanh thu (Ty VND) Thay ddi so vdi cung ky 151 rong (Ty VND) === Thay ddi so vdi ciing ki

Nhiéu nha phat trién bat dong san khu cong nghiép trong ndm 2026 sé gip thach
thirc vé dién tich dat thué mdi va dién tich ky bién ban ghi nhg (MOU) du kién
gidam. Bong thdi, bang gia dat mdi khién chi phi béi thudng gidi phong mat bang
tang manh, lam bién lgi nhuan cac du an KCN mdi thu hep.

Két qua Q1/2026 kém kha quan cua cac doanh nghiép phan énh giai doan "tdi co cau chi phi" ngan han. Trong chu ky
tiép theo, cac doanh nghiép s& hiru quy dat sach, ha tang dap Ung tiéu chudn ESG va vij tri logistics thuan lgi dugc ky
vong sé cé lgi thé canh tranh l&n va hudng lgi tdt han tir dong von FDI mdéi.



Thank you!
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