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m Théng tin thi trudng thé gidi - ap luc lam phat toan cau




Tinh hinh xung dot My va Iran va dien bién gia dau thé gi¢i thang 5/2026

Pén thang 5/2026, cang thang gitra My va Iran van tiép tuc kéo dai. Trong giai doan tlr thang 3 dén thang 5/2026, My trién khai chién dich “Operation

Project Freedom” va tang cudng hién dién quan su tai eo bién Hormuz nham bdo vé tu do hang hai va ddm bdo hoat dong van chuyén dau khi quéc

té€. Nhiéu vu dung do trén bién, khéng kich va hoat dong ho téng tau thuong mai dd dién ra, lam gidn doan hoat déng van tai va khién luu lugng tau

thuyén qua khu vurc nay sut gidm dang ké. Mac du hai bén da tién hanh nhiéu cudéc dam phan nham ha nhiét cang thang, dén nay van chua dat duoc

mot thda thudn hoa binh 1au dai, khién rdi ro dia chinh tri va nguy co gidn doan chubi cung (rng nang lugng toan cau tiép tuc hién hiru.

Chiu tac dong truc ti€p cua cudc xung dét Trung Bong, gia dau thé gigi thang 5/2026 nhin chung bién d6ng manh; tuy nhién, cé phan ha nhiét so vdi

thang Tu. Pau va gitra thang, gid dau Brent va WTI lan lugt vugt ngudng 100 USD/thung, ¢6 thoi diém giao dong quanh 110 USD/ngay (ngay 14 va 19),

nguyén nhan la do thi truong lo ngai My cé thé mad réng chién dich quan su nham vao Iran va eo bién Hormuz ti€p tuc bi phong tda. Bac biét, gia dau

thé gidi dat mlrc giam dudi 100 USD/thung ngay 07/5 thap nhat trong vong 2 tuan qua (gia dau WTI, dau Brent lan lugt dat 98,37 - 99,11 USD thung),

khi My - Iran dat dugc nhirng “hiéu biét budc dau” vé ndi 1dng phong téa dé doi lay viec mé clra eo bién Hormuz.
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Gia dau thé gi&i thang 4 va 5.2026
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— Gia diu Brent Hoa Ky (spot) (USD/thing) — Gia ddu WTI Hoa Ky (spot) (USD/thing)

Sau tuyén bd tich cuc ngay 23/5 ctia Téng théng Trump, thi trudng phan ¢ng
manh theo hudng gidm gia. Gia dau thé gigi gidam 5-7%, xuéng dudi ngudng
100 USD/thung. Pac biét, gia dau Brent gidm xudéng mirc 97,75 USD/thung,
lan dau tién giam sau duéi ngudng 100 USD sau nhiéu tuan neo & mirc gia
rat cao.

Tuy nhién, thi trudng van duy tri trang thai than trong. Cac t6 chirc nang lugng
quoc té canh bao du dat dugc ngirng ban, hoat déng van tai qua Hormuz van
can nhiéu thdi gian dé phuc héi hoan toan do rdi ro an ninh, thiéu tau van

chuyén va tén kho dau toan cau dang & murc thap.



N

Thi trurong ngoai hoi thang 5.2026

Dién bién cung chiéu vdi gia dau thé gidi, chi s6 D6 la My (DXY) trong thang ciing bién dong dang ke,
Chi sé DXY dén thang 5/2026

dao dong trong khoang 97-100 diém. Sau da gidm vao cudi thang Tu, DXY phuc hbi quanh 98,2 diém
vao dau thang Nam khi c&ng thang tai eo bién Hormuz leo thang. Tl ngay 8-12/5, thi trudng trai qua
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dot gidm dang ké, cé lic neo & méc 97,6 diém - mirc thap nhat ké trudc khi cudc xung ddt bung né,

do né luc dam phén cldia My nham han ché leo thang xung dét va duy tri lénh ngirng ban véi Iran. Thi |

98

trudng ky vong mé ctra lai eo bién Hormuz khién gia dau ha nhiét, dp luc tri 4n vao USD suy giam.

Tinh dén ngay 27/5, DXY giao dich quanh vung 99 diém (+1% so v&i dau nam), trong khi Rupiah
Indonesia mat gia ~7% va Baht Thai gidm 3,7%; ngugc lai Ringgit Malaysia tang 2% va Nhan dan Té S —]
tang gan 3%. Dién bién cho thay thi trudng dang phan héa theo mirc dd tén thuong cla tirng nén
kinh té trudc gia dau va dong von toan cau. Thi trudng ngoai héi trong nudc tuwong déi 6n dinh nhd sy
e pepb e - oS bane .. diéu hanh cta NHNN. Ty gid trung tam do NHNN céng bb
tang nhe trong thang, dao dong quanh muc 25.100-25.140
VND/USD va dat 25.138 VND/USD vao ngay 26/5 - muc cao

nhat trong khodng bdn thang.

” e Trong thang 5/2026, trén thi truong tu do, ty gia USD/VND
- s | | | | ) | | == trong nudc ciing bién dong theo dién bién cia dong USD
— [VN]-Tj gid 66 ty do mua vAo (D) == [VN] - T¥ gid d& NHTM mua vao (D) (VND) — [VN] - T§ gia 00 NHTM ban ra (D) (VND)  — [VN] - T gid 60 ty do ban ra (D) (VND) qu6c té’ gia'. dau Vé. Céng thé ng Tru ng Déng.

Gid USD tu do ban ra gidm dang ké vao gitra thang 5, xuéng khodng 26.360 VND/USD trong ngay 13/5, tuong duong gidm khodng 2% so véi dau thang. Sau do,
ty gia phuc hoi lén quanh murc 26.530 VND/USD trudc khi gidm tré lai con khodng 26.420 VND/USD sau tuyén bd ngay 23/5/2026 clia Téng théng Donald
Trump vé kha ning dat dugc thda thudn véi Iran. Ty gia USD tu do mua vao cling dién bién tuong tu, gidm khodng 360 VND/USD so véi dau thang, xuéng
quanh mirc 26.380 VND/USD vao cubi thang 5.



Gia vang thang 5.2026

Cung chiu tac déng tu cudc xung dét Trung Bong, song gia vang thé gidi trong thang
5/2026 nhin chung dién bién ngugc chiéu véi dong USD. Trong bdi canh dong USD manh
lén va ky vong clia thi trudng vé viéc Fed sé giir nguyén lai suat trong nam nay, gia vang
c6é th&i diém giam sau, lui vé vung thap nhat ké tir dau nam, khién nhu cau trd an vao
vang tam thai suy yéu.

Pén trung tuan thang 5, khi déng USD gidm dang ké, gia vang thé gisi phuc héi manh. So
véi dau thang, gid vang tang khoang 121 USD/ounce, dat dinh 4.734 USD/ounce - m(rc cao
nhat ké tir dot diéu chinh cudi thang 4. Tuy nhién sau do, thi trudng tiép tuc ghi nhan ap
luc chét &1 khién gid vang gidm manh trd lai, xubng khodng 4.490 USD/ounce vao ngay
19/5, mirc thap nhat trong vong hai thang. Sau tuyén bé ngay 23/5 ctia Téng thdng Donald
Trump vé kha nang dat dugc thda thudn véi Iran, déng USD suy yéu tré lai trong khi gia

Gia vang
(USD/ounce)
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vang phuc hdi nhe, lén khodng 4.569 USD/ounce vao ngay 25/5.

192K
180K

168K

156K

144K

26/01/2026 09/02/2026 02/03/2026 16/03/2026 30/03/2026 13/04/2026 27/04/202611/05/2026 25/05/2026

=— Gia vang SJC banra Gia vang SJC mua vao

Gia vang trong nudc trong thang Nam tiép tuc lao doc theo xu
huéng giam cla thi trudng vang thé gidi. Dén ngay 27/5, gia vang
SJC niém yét & mirc 157,7 triéu dong/lugng chiéu mua vao va 160,7
triéu dong/luogng chiéu ban ra, gidm khodng 5,6 triéu dong/lugng
so v&i dau thang Nam, dong thdi xuéng vung thap nhat ké tir dau
nam dén nay. Chénh léch da gid vang thé gidi va trong nudc thu
hep tir ~30 triéu (thang 04/2026) xudbng con ~13-15 triéu
dong/lugng (04/06/2026), chi yéu nhd ba dong luc: ty gia
USD/VND 6n dinh tr& lai, ciu dau co ha nhiét, va chinh sach ban
vang binh 6n ctia nha nudc. DU day la tin hiéu tich cuc, mirc chénh
léch van con khd cao so véi thong lé qubc té va rui ro bién dong
van con néu dia chinh tri (dac biét Trung Déng) leo thang tré lai.



Ap luc lam phat toan ciu

Theo bdo cdo Trién vong kinh té toan cdu cta IMF, da tdng truéng én dinh cua kinh té toan cdu dé bi chdn ding béi
cudc xung dot Trung Péng. Néu nhu trong bdo cdo thdng 1/2026, mirc lam phdt todan cau duoc ky vong gidm tir 4,1%
(2025) con 3,8% trong ndm 2026 thi kich bdn tich cuc dé dén nay dé thay déi hoan todn. IMF du bdo xu huéng ddo
chiéu va lam phdt toan cGu ndm 2026 u'dc tinh tdng lén 4,4%, va cé nguy co xdy ra suy thodi todn cdu vdi ty lé du
bdo lam phdt & mic 6% khi cudc xung dong tiép tuc mé rong, ddy gid dau thé gidi lén murc trung binh 110USD/thung
nam 2026 va 125 USD/thung nam 2027.

Tai My :1

Theo bdo cédo tr B6 Lao dong MY, chi sb gia tiéu 3

dung (CPI) thang 4 cta nuwdéc nay tang 3,8% so VOi

cung ky ndm ngodi, mirc ting manh nhat ké tur

thang 5/2023 va cao hon 0,5 diém phan tram so Vdi I I 2:
muc tang 3,3% ghi nhan trong thang 3. Ngoai ra, muc = - . l . . - - 23
tang nay cling cao hon du bao tang 3,8% ma gidi e e e

of Labor Statis Value

phan tich dua ra. Téc do tdng cla gia cad da vuat toc
o > .X X X e . Ty é lam phdt My giai doan 4/2025 - 4/2026

do tang cua tién luong, lan dau tién sau 3 nam. 4 P Ve

B4o céo tir B6 Lao dong My vao tuan trudc cho thay tién luong binh quan theo gid cla ngudi lao ddong nudc nay

trong linh vuc phi ndng nghiép tang 3,6% so v4&i cung ky nam ngoai.



Ap luc lam phat toan ciu

Gia ca ting la hé qua cla su leo thang gia xdng dau. P& han ché su leo thang nay, ngay 11/5, TTTrump dé xuat gidm thué
xang lién bang t mdc 18,4% hién nay. Tuy nhién, theo nhan dinh cda cac chuyén gia viéc nay chi cé tac dung tam thdi.
Trong luc tién trinh dam phéan gitta My va Iran dé két thuc chién tranh lam vao bé tac, gisi chuyén gia cdnh bdo rang gia
ca & nén kinh té l&n nhat thé gigi sé tiép tuc leo thang trén pham vi ngay cang rong hon trong nhitrng thang sap téi.

Khu vurc chung Chau Au Euro Zone

Cudc chién MY - Iran da giang mdt cu séc dinh lam (stagflation) kinh dién vao khu vuc déng euro. Bén thang 3/2026, ty L&
lam phéat ctia khu vuc dong euro da leo lén 2,5% — murc cao nhat ké tir thang 1/2025 — khi chi phi nang lugng ting vot
4,9%, murc tang manh nhat ké tir thang 2/2023. Chau Au, vdi tu cach L& mot trong nhitng khu vuc nhap khau nang luong
l6n, phu thudc nhiéu vao dau khi Trung Béng van chuyén qua eo bién Hormuz, nén dic biét dé bj tén thuong.

Lam phat trén toan khéi thang Tu da cham mrc 3%, trong khi
tang trwdng GDP chi dat 0,8% trong quy 1/2026 so v&i cung ky a1

nam trudc la mot birc tranh dinh lam, tré thanh mgt bai toan 28
khé cho Ngan hang Trung wong Chau Au. ECB dang phai dieu | 25
huéng trong mot trong nhitng thai didm chinh sich khé khan Bl - - - B we
nhat k& tr dot lam phat hau COVID, khi khdng cé L& giai rd rang I . . . . I l l . - NN B

nao gitta bai toan chéng lam phéat va tranh suy thodi kinh té.
Ty lé lam phdt khu vuc chung Chdu Au 4/2025 - 4/2026



Ap luc lam phat trong nuéc bat dau lan téa
CPI thang Tu tdng 5,46% svck, mirc cao nhat ké tir sau dai dich
Covid. bang chu y, ap luc gia da lan rong tu nhom giao thong sang

cdc nhdm nén tang nhu An udng ngoai gia dinh (+8,3%) va Nha 4,
dién, nudc, chat dét (+7,95%). Ap luc chi phi bat dau phan anh ré | || IIIII|I| III |
2021I Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jul

hon lén tiéu dung cudi cung. Ap luc chuyén tai chi phi sang ho gia
dinh tiép tuc gia ting, dac biét & nhém nha &, tién ich va dich vu.
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Khodng céch gitta tdng trudng danh nghia va tang trudng (da loai bd yéu td lam phat) thuc tiép tuc ndi rong. Téng doanh thu
ban (& LUy ké 4T26 tang 11,1% svck theo gid hién hanh. Tuy tdng khéng dang ké so véi mic 10,3% cung ky ndm trudc, nhung

néu loai trir yéu to6 gid ca thi chi dat 6,3%, phan &nh gan mot nira mirc ting trudng (4,8%) hién nay dén tir gia tang, chir
khong phai do nhu cau tiéu dung ting twong 'ng. No6i cach khac, ngudi tiéu dung dang phai chi tién nhiéu hon (chi phi dau
vao dang chuyén sang ngui tiéu dung), nhung lwong hang héa, dich vu mua thuc té khong ting twong rng.

() 1. 6 avi L i D OEEITITTNEER  Theo ba Ha Thi Kim Nga, Chuyén gia cao cip tai Quy Tién té Quc té

XANG DAU

4 =y =
] o 0,58%sm I 5,20% svek
(50 wii thing trudc) (50 vii cing ky)
4259%uw | & 7,95%m v0,81%. | 411,08% .
{50 véi thang trudc) {50 véi ciing ki) C4 biét: AN UONG NGOAI GIA DINH (s0 vdi thing truoc) {50 véi ciing ky)

h A 1,94% vt r N 8,30%! svck
Dén dau mll.'rc tang so vdil thing trude va elng ky. (5 véi thing trutic) (=0 véi ciing k) Giam nhe so véi thang trude nhi chinh sach giam thué
Chi phi chat dat, dién sinh hoat, vat liéu xay dung gia ting doi vai mat hang xdng diu cua Chinh phu, nhung van
do ap luc tir gia nang lugng dau vao tang. Doanh nghiép va hd kinh doanh chuyén phin chi phi dau vao téng cao so vdi ciing ky, tiép tuc duy tri sic ép dai vai

cao hon (gia nhién liéu, chi phi van tdi ting) sang ngudi chi phi dau vao, vén tai, logistic cua doanh nghiép.
tigu ding cudi cung.

XU HUGNG CHUNG: CHI PHi DAU VAO TANG — CHUYEN TAI SANG NGUOI TIEU DUNG

CHI PHI AU VAO TANG DOANH NGHIEP & HD KINH DOANH CHUYEN PHAN CHI PHi SANG NGUGI TIEU DUNG

Ol -~ s | » <@ - ol

Gid nhién ligu, ndng luong,
vin tai, vit lidu... ting

AP LUC LAM PHAT
TIEP TUC GIA TANG

Chi phi s3n xudt, kinh doanh ting Tang gid hang héa, dich vy Chi phi sinh hoat un; lén

(IMF) nhan dinh: nén kinh té Viét Nam van phai d6i mat véi nhiéu "con
gié nguoc" véi rui ro l&n nhat dén tir xung dot tai Trung Bong. Véi vai tro
la qudc gia nhap khau dang ké dau thd tir khu vue Vung Vinh, Viét Nam
sé chiu tac dong manh néu eo bién Hormuz bi dong clra kéo dai. Kich
ban nay cé thé gay gian doan chudi cung trng hang hoa thiét yéu, day
gia nang lugng tang cao, qua do tao thém ap luc lén lam phat va lam
suy gidm toc do tang trudng kinh té.



Poi véi thi truong xay dung Viét Nam, xung dot Trung Podng dang

l l . . MICTANG |  TANGTRUONG
tao ap luc tang lén gia nguyén vat liéu xay dung thong qua tac . -
A . } & & Ag Y o . ) . N N w XI MANG 1.100.000 1.200.000 4 100.000 .,9?
dong dén nang lugng, van tai va chudi cung ung toan cau. VieC  Gugmes “™ dongtén dsnaltén dong/tan
trien khai dong loat s lugng lGn du an ha tang trén toan quoc da R oirewt Bea izl B 4@
A A 4 o A N N A A . A (ddng/vién) ong/vién ong/vién Gng/vién :
tao ra cau dot bién vai vat liéu va nhan cong, trong khi ngudn cung : o X s
bi thu hep bdi tac ddong tir xung dbt toan cau. Tir dau nam dén hay, fdﬁTfﬁ";DUNG 450.000 560.000 £ 110.000 2D
= SRS ong/m? déng/m? déng/m? déng/m?
gia mot so loai vat lieu xay dung da tang twr 25 - 30% so v@i cubi
5 B ) N . 5 L, . PR ~ DA XAY DUNG 500.000 750.000 - 780.000 4 250.000 - 280.000 55,
nam ngoai. Chi phi dau vao tang manh cé the anh huwong dén tién BRERRE (aong/m déng/m’ déng/m’ déng/m’ “'

do thi cong va gia thanh cac cong trinh xay dung.

Theo dng Nguyén Qudc Hiép, Chu tich Hiép hoi Nha thau Xay dung Viét Nam (VACC), tinh trang nay dang day cac nha thau vao
thé bi ket: hgp dong da ky véi don gia cb dinh tir trudc, nhung chi phi thuc té tdng vot budc ho phai thi cong cam chirng hodc
chap nhan thua 6. Thuc té, da xuat hién tinh trang cdc nha thau xin tra lai du &n hodc t6 chirc thi cong cadm chirng & Bong bang
s6ng Clru Long. Trong dé, thanh phd Can Tho l& mdt minh ching dién hinh khi thuc trang nha thau xin tra lai du &n dang cé dau
hiéu lan rong. Viéc tiép tuc thuc hién hogp déng dau tu cong tron goéi da ky trudc thdi diém tang gia sé khién nhiéu nha thau lam
vao canh cang thi cong cang thua 6 ning né. Do do, viéc cac nha thau dong loat cé van ban tir chéi tiép tuc thuc hién du an do
gid cd nguyeén vat liéu xay dung tang phi ma dang tréd nén phé bién. Viéc cac nha thau bd cudc gitra chirng sé gay ra nhitng hé luy
nghiém trong dén tién dd phat trién ha tang giao thdng va tang trudng kinh té cla toan ving Pong bang séng Clru Long.

Ké hoach dau tu cdng nam 2026 v&i quy mo6 lén t&i mot triéu ty dong — mirc cao ky luc va chua ting cé tién @ - gilr vai trd dic
biét quan trong dbi v&i muc tiéu ting trudng clia nén kinh té. Tuy nhién, viéc hién thuc héa muc tiéu nay dang déi mat véi khdong
it thach thirc trong béi canh thi trudng xay dung chiu ap luc lén vé nang luc cung ng vat liéu va chi phi dau vao gia tang.
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Kinh té vi mé Viét Nam 5 thang dau nam 2026 (so v&i cung ky)
%2 Piém sang

San xuat cong nghiép (11P): Tiép tuc da tang trudng tich cuc.

O A 0
9,5% 7,6% 9,5%

Ché bién,chétao  SanxudtvaPpdien ~ Cungcapnudc,quanly  ypaikhoang
va xu ly rac & nudc thai

Tinh chung 5 thang dau ndm 2026, chi s6 san xuat toan nganh cdng nghiép (IIP) tang 9,1%YoY, & mic tang cao nhat
cla ndm thang dau ndm so v&i cung ky ndm trudc trong bdn ndm gan day.

PMI duy tri mé& rong: et et b oot mie

Chi s& PMI nganh san xuét Viét Nam dat 52,8 diém trong thang 5, ting |
tir 50,5 diém clia thang 4 va la mirc cao nhat ké tir thang 2. Bon hang
mdi tang nho khach hang chd dong gia tang ton kho dé irng phd rdiro 4 |

gian doan chudi cung (ng tr cang thang Trung Poéng. Tuy nhién, da 4
35 -

55 -

tdng van kha than trong do chi phi van tai cao va nhitng khé khan vé
’ , \ ’ ’ 30
logistics tiép tuc han ché nhu cau tu thi truogng qudc teé. 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26



Kinh té vi mé Viét Nam 5 thang dau nam 2026 (so v§&i cung ky)

%2 piém sang
Hoat dong dau tu:

FDI tiép tuc la diém sang khi von ddng ky 5 thang dau nam 2026 dat trén 24 ty USD (+33,4%), von thuc hién dat 9,75
ty USD (+9,6%). Su hién dién clia nhiéu du an l&n tr Samsung, SK va BYD cho thay Viét Nam tiép tuc la diém dén uu
tién trong xu hudng da dang hda chudi cung irng va dich chuyén san xuat cla cac tap doan qudc té.

Pau tu nudc ngoadi (FDI) vao Viét Nam

Vén déu tu thuc hién tor nguén ngdn sdch Nha nuéc ,
(tinh dén ngay 31/5/2026)

l(y ké 5 thdng dau ndm 2026

oo
Trung uong v Dia phuong

35,9 218,2
nghin ty dong nghin ty dong A
8,9% 11,6% A
""""""" T e L Von dau tu FDI thuc hién tai Viét Nam cao nhat clia ndm thang
Tongso T seel dau ndm trong 5 ndm qua.
254,1 nghin ty dong O - '
11,2% YoY - 24%KH Hinhuﬂ. Uﬁp dﬁuxtuﬂ tr;l._m: tiép nwéc ngoai thwe Ijién
nam thang dau nam giai doan 2022-2026 (Ty USD)
AN V4 V4 V4 AN Bgn QTE
Ha Noi va TP. H6 Chi Minh la hai thanh phd co6 s6 von dau tu 771 765 8,25 =
thuc hién tr ngudn NSNN ndm thang dau ndm 2026 cao nhat ca

nuaoc.

34,86 4 (+11,1%)

nghin ty déng

41,8 4 (+58,7%)

nghin ty déng 2022 2023 2024 2025 2026

TP. HO CHi MINH



Kinh té vi moé Viét Nam 5 thang dau nam 2026 (so v&i cung ky)
%2 Piém sang

Thu - chi NSNN
Thu NSNN dat 53% du todn nam, chl yéu nhd hoat dong

L) S el RN, CHINSNN xuat nhap khau duy tri da tang trudng tich cuc. Nhiéu nhém
Lay ké& 5 thang dau ndm Lay ké 5 thang dau ndm 2026 N A 2 > z , e £ . . N N
1 339 7 843 7 hang nhap khau chu luc nhu may moc, thiét bi, linh kién dién
R Bt tlr va nguyén vat liéu san xuat tang so vdi cung ky, phan éanh
nghin ty dong nghin ty dong . )
= su phuc hoi va mé réng cua hoat dong san xuat kinh doanh
' Tang ’ 53% t Tang .26,7% : p . : g ; 5 g
) 15,3% e 3,1% T . 3 Thu NSNN 05 thang dau ndm 2026  149,6
. so vdi cung ky du toan nam s0 vdi cung ky du toan nam Va gop p an (nghin t’;\" d-‘ang) 23.4
J ] . ’
; gia tang \
nguoén thu

ngan sach tu

khu vuc hai o
’ ® Thu noi dia

5 THANG DAU NAM 2026: / s e A o 1165,9
Thu NSNN tang manh, dat 53% dy toan nam,; ‘ O ’ GAELELAINE I GA NS R q . m Thu twr dau tho

CHU PONG - HIEU QUA - BEN VUNG
Chi NSNN tang nhe, dat 26,7% du' ttoan nam. g BN

Thu can doi ngan sach tir hoat déng xuat, nhap khau

Du lich & thuwrong mai tang manh:

10,6 .
triel luc;t naudi Trong thang Nam, khach quéc té dén nudc ta udc dat 1,78 triéu lugt ngudi, +16,5% so vai cung ky nam trudc.
(so ldy ké) Lugng khach du lich nam thang dau nam 2026 la mlc cao nhat cia nam thang dau cac nam ttr trudc dén nay, tao
hiéu ng lan toa tdi nhiéu nganh lién quan nhu van tai, luu trd, thuong mai, dich vu va tao thém viéc lam cho
0
+14,9% nguadi lao dong.



Kinh té vi mo Viét Nam 5 thang dau nam 2026 (so v§&i cung ky)

A Diém dang lo ngai

Lam phat lién tuc ting, tién sat tran muc tiéu 029, 95,60x 4,31, 165,97« 101,99
3 5 2o : fn 45 ; ' inh qua Chisbgiavang  Chisd gia o la My
CPI thang 5 tang 5,60% so vd@i cung ky, dua muc tang CPI c"“*;ns 62-’2026 CPItl;a:Jngéfi»IZOZG mh?:;gg’:l?;::“zozs hinh':ugp';\:ﬁaﬁg bir:lfgl?%l?wf)th%ngy

nam truéc

binh quan 5 thang dau nam lén 4,31%, trong khi lam phat co
ban tang 4,04%. V&i muc tiéu kiém soat lam phat binh quéan
cad ndm dudi 4,5%, du dia diéu hanh trong nhirng thang cuoi
nam khéng con nhiéu, dic biét néu xuat hién thém cac cu séc

vé gia nang luong, nguyén vat lieu hodc ty gia.

Nguyén nhan chinh: do gia dién, nudc sinh hoat tang cung 2%

v&i nhu cau st dung cao trong thoi tiét ndng néng, gia vat e "

lieu xay dung, nha & thué, gia xang tang. 3,38% 3,08%

Tinh chung nam thang dau nim 2026, nhém Nha &, dién

nudc, chat dbt va vat liéu xay dung tang cao nhat véi 6,64% I I I 0.99%

(tac dong lam CPI chung tang 1,51 %); giao thong tang 5,22% 1

(lam CPI chung ting 0,52 %); hang an va dich vu &n udng ting e S
nwoc, dichvu TIEU dich vu thudc 13 ding giaiti mi wvuyté truyén

477% (tac dong lam CPIl chung tang 1,71 %). gt &n udng DUNG  khdc ga dinh vadu  nén, théng

VLXD dép



Kinh té vi mé Viét Nam 5 thang dau nam 2026 (so v&i cung ky)

£ biem dang lo ngal NGUON NHAP SIEU CHU YEU 5T/2026
Nhap siéu dao chiéu hoan toan so v&i nam trudc (ohén 6 13 méy e, Unh K v PGy vat 6 cho sén xudt FD)

. . , , L . ) 5 @ TRUNG oudC g v - g HANouoc g
Can can thuong mai hang hoa thang 5 nhap siéu 5,21 ty USD. Tinh chung nam * 1072 T TRUGNG 7P R

s o T , 83,6 @,
thang dau nam 2026, can can thuong mai hang hdéa nhap siéu 13,8 ty USD Nhap sieu ty USD 4 s
(cung ky nam trudc xuat siéu 5,1 ty USD). Trong dé, khu vuc kinh té trong nuéc 6&;? 211
nhap siéu 20,76 ty USD; khu vuc c6 vén dau tu nudc ngoai (k& ca dau tho) xudt 2% R zE
siéu 6,96 ty USD. Nhap siéu tr Trung Quéc lén $62,5 ty (+36,4%), tir Han Qubc

£ s 4 i

$21,1 ty (+72,5%) - phan l&n l& may mdéc va linh kién cho FDI.
Viéc nhap siéu kéo dai cé thé tao ap luc lén cén can thanh toan, ty gia va du trit ngoai hdi, dac biét trong bdi canh déng
USD duy tri & mirc cao va moi trudng kinh té toan cau con nhiéu bién dong.

Ap luc gidi ngan dau tu cong

Tién do gidi ngan vén dau tu cdng van cham, trd thanh mot trong nhitng diém nghén l&n déi véi tang trudng kinh té. Gidi
ngan tir dau ndm dén hét ngay 31/5/2026 la 219.358 ty dong, dat 21,6% ké hoach Thid twéng Chinh pht giao (1.013.443 ty
dong). Tai TP.HCM, tinh trang thiéu hut ngudn cung nhua dudng nhap khiu va bé tdng nhua dang anh hudng truc tiép
dén tién dd thi cong nhiéu du an ha tang. Trong bdi canh kinh té thé gigi con nhiéu bat dinh, dau tu céng dugc ky vong la
dong luc va bd dém quan trong cho ting trudng, song viéc gidi ngan cham dang lam suy gidm hiéu qua cla cong cu ho

tro nay.



Thi trudng tién té thang 5.2026

Nghiép vu thi trrong mao:

OMO & SBV-Bill: Bom/Hut rong thanh khoan timg phién +Tong luu hanh (Ty Dong)
490,000 Ngudn: Fiin, SHS Research

Thang 05/2026 ghi nhan ba tuan lién
tiép Ngan hang Nha nudc thu hut 439988
rong théng qua kénh nghiép vu thi 280.000
trudng mé (OMO), kéo du luu hanh 160,000
tr vung 320 - 330 nghin ty xudng

-L.n.. “a.l._i.. ‘.L i i‘.ll..—_......n
vy T Y e Y
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dudi 290 nghin ty déng trudc khi ho

0/24 11/24 12/24 1/25 2/25 3125 4/25 S/25 6/25 7125 8/25 9125 10/25 11/25 12/25 1/26 2/26 3/26 4/26 S/26

trg rbng trd lai trong tuén Cuéi théng. Téng Iuu hanh (LHS) m Bom/hdt rong thanh khodn tirmg phién (LHS)
Trong tuan 25-29/05, Ngan hang Nha nudc hd trg rong hon 30.732 ty dong, nang téng du luu hanh [én khodng 332 nghin ty vao ngay 29/05.

Lai suat lién ngan hang:

BINH QUAN LAI SUAT LIEN NGAN HANG
—ON — 1W —2W — 3M

L4 suat qua dém (O/N) trén thi
trudng lién ngan hang phan anh ro
nét dién bién diéu hanh ctia NHNN:

l4i suat trong ba tuan dau dao dong

quanh murc 5-6%, roi tang lén vung 7-

76% cudi thang khi ap luc tich liy
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Thi trwd'ng trai phiéu thang 5.2026

Thi truo'ng TPCP so’ cap:

Tl dau ndm 2026 dén nay, Kho bac Nha nudc da huy dong gan
162.665 ty dong trai phiéu Chinh phd céc ky han tir 5 ndm dén 30
nam, dat khodng 33% ké hoach phat hanh 500.000 ty ddng trong
nam 2026. Trai phiéu ky han 10 ndm dugc phat hanh nhiéu nhat véi
138,421 ty dong, tiép theo la ky han 5 ndm v&i 18,205 ty dong va 15
nam vdi 2,350 ty dong. Ba ky han nay chiém khoang 99.9% téng gia
tri ké tor dau nam.

Loi suat trai phiéu Chinh phi: Lgi suat trung binh TPCP t&ng nhe &
hau hét cac ky han so véi tuan trudc dé. Phia cau dang thu hep

dan: cdc NHTM vdn @ nhém mua truyén théng dang han ché mé

rong danh muc TPCP do ty & du ng tin dung trén vén huy déng da

& murc cao, dong thai l&i suat nghiép vu thi trudng ma (4,5%/nam)

GIA TRI GOI THAU VA PAT THAU TPCP

EERGTTT —— Ty I& dit thau Ty 18 trling thau
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Ngudn: HNX
* Ch thich: DI liéu VBMA t8ng hgp tinh dén ngay 29/5/2026

DIEN BIEN LOT SUAT TRAI PHIEU CHINH PHU - VBMA
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cao hon lgi suat trai phiéu chinh pht ky han 10 ndm (khodng 4,2%/nam), khién ddng luc mua TPCP suy yéu

(theo VBMA - Hiép hoi thi truong TP Viét Nam)



Trai phiéu doanh nghiép:
Lay ké tor d%ﬁu nam 2026, tong gia tri phat hanh TPDN L& GT PHAT HANH T:jl;; :g;fm NGANH 2026
127.350 ty dong, véi 19 dot phat hanh ra cong chung tri gia
20.333 ty dong (15,97% téng gia tri phat hanh) va 65 dot phat

hanh riéng & tri gia 107.018 ty dong (84,03% tong gid tri phat

127,350

hanh) va 1 dgt phat hanh ra quoc té. ty déng
Tong gia tri trai phiéu dén han con lai trong ndm 2026 la
141.907 ty dong. Trong dé nhém BBS véi 75.117 ty dong
(chiém 52,9%), nhém ngan hang & (22.755 ty ddng) chiém mBit dong san Kiéc

Nong nghiép, thuy san W X3y dung
16,2%. I::I'ILI"I"IIQ khoan

Téng gia tri trai phiéu duoc mua lai trwéc han liy ké dat 62.417 ty dong, +2%YoY. Ngan hang la nhém
nganh dan dau vdi téng gid tri mua lai la 47.310 ty dong (76%).



@ Thong tin thi trvong Viet Nam




IMFC - Hé sinh thai Trung tam hang hai quoc té

La mot trong bon tru cot chién lugc cla VIFC-HCMC, hudng téi xay dung mét hé sinh thai tai chinh chuyén
biét cho linh vuc hang hai - logistics, két ndi truc ti€p gilra dong hang hda, dong dit liéu va dong von qudc té.

Trung tdm Hang hai Quoc té la co may tao ra dong tai san, hang hda va dong tién thurc (thong qua ddi tau, S LE KY KET BIEN BAN
WY o GHINHOHOPTAC | TRIEN

Al CHINH HA
W LRHINR AT

van hanh cang bién, logistics, bdo hiém, phap ly va dir liéu). IMFC dugc dinh vi nhu bd ndo tai chinh cdia hé
sinh thai hang hai, dong vai tro két n6i cac dong von, bdo hiém, thanh toan, tai trg thuong mai, phong ngira
rdi ro va cac cong cu tai chinh chuyén biét véi hoat déng van tai bién- logistics thurc té.

Thuc trang:

Quy mé kinh té bién va logistics TP.HCM di Ién dé Phén Ion loi nhu@n tir hé sinh thdi tai chinh di kém

phdt trién cdc dich vu tai chinh hang hdi chuyén hoat déng cdng bién - logistics ctia Viét Nam vdn dang

sdu. chdy ra nu'é’c ngodi.
e D3 thong qua hon 9,1 triéu TEU moi nam, ddng  » Cac dich vu tai chinh (tai trg tau bién quéc té, bao
thir 22 thé gidi. hiém va tai bdo hiém hang hai, quan tri rdi ro Cdc ngan hang trong nuoc chua phdt huy
e Kim ngach xut nhap khau khodng 104,6 ty USD, logistics, thanh todn qudc té hay cic cdng cu phai dugc thé manh, chu yéu mai tham gia &' 16p
chiém khodng 45-50% téng kim ngach ca nudc. sinh van tai bién) cé bién Igi nhuan va gia tri gia ting dich vu tai trg thuong mai truyén thong (LC,
e TONg gia tri giao dich thuong mai lién quan dén cao hién van dang dugc xtr Iy tai cac trung tam tai bao lanh, tin dung xuét nhap khau, thanh toan
hang hda, logistics va nhu cau tai chinh di kém chinh ngoai nudc . qudc té hay tai trg'von luu dong).

dugc udc tinh 1én téi hon 1.000 ty USD moi ndam. e Gid tri giao dich tai chinh hang hai gitt lai trong nudc
hién mdi chi dat khoang 4-5%, tuong duong khoang

L6 trinh thuc hién: 6 - 8 ty USD moi nam.
Xdy dung nén tang: Trung tam dich vu mot clra, co ché thir nghiém Hé sinh thai tai chinh s6, quy dau tu hang hai, trung Phat trién thi trudng phai sinh hang hai, trung tam trong tai
sandbox cho tai chinh hang hai va hé théng dit liéu dung chung. tam d6i maéi sang tao va cdc mé hinh hop tac cong - tu hang hai khu vurc va cac san pham quan tri rdi ro chuyén biét.

Dinh hudng Thu hit thém 10-15 ty USD/ndm & cac linh vurc ha tang, cong nghiép hang hai, cang bién, logistics, cong nghé va tai chinh xanh



Poi mdi sang tao - Chia khoéa thic day tang truéng kinh té

Tai Hoi thdo khoa hoc qubc gia “D6i m&i mo hinh phat trién dat nudc dua trén khoa hoc, cédng nghé, déi mdéi sang tao va chuyén
déi sb”, dién ra tai Hai Phong, ngay 26/5, Ba Francesca Nardini, Phé Truéng Pai dién Thuong trd Chuong trinh Phat trién Lién
Hop Qudc (UNDP), nhan dinh: Trong giai doan phdt trién tiép theo, bai todn cla Viét Nam khéng chi l& duy tri téc db tdng
trudng cao, ma con phdi bdo dédm tdng trudng cd tinh bao trim va bén viing. Diéu ndy gan chdt véi khoa hoc céng nghé va doi
mdi sdng tao — nhitng yéu té cd thé ndng cao ndng sudt va tao ra ndng luc canh tranh méi cho toan béd nén kinh té.

Thuc trang Viet Nam trong thoi gian qua

Ba nhan dinh, Viét Nam da dat dugc thanh tuu phat trién “chua tirng cd tién [&”, khi vira duy tri toc do tang trudng kinh té cao,
vira dua hang triéu ngudi thoat nghéo trong khodng thdi gian tuong déi ngan, la thanh cong ma khong nhiéu qudc gia trén thé
gidi co thé dat dugc. Tuy nhién, mé hinh tang trudng hién nay dua trén xuat khau, cung lgi thé lao dong gia ré,... dang dan cham
t&i nhitng gidi han vé co cau, do do, sé khé tiép tuc tao ra mic tang trudng hai con sb trong tuong lai.

Thach thac hién nay

“Missing middle” - Thiéu vang Sy lién két gitta khu vuc doanh  Nhu ciu cAp thiét phai hién dai héa  Khoang cdch v& trinh d6 cong nghé

nhom doanh nghiép quy md trung
binh cé du nang luc dé trd thanh
luc lwong dan dat ting trudng va
tao surc lan tda cho nén kinh té.

nghiép FDI va doanh nghiép trong
nudc van con han ché, khién doanh
nghiép Viét khd tham gia sau vao
chudi gia tri toan cau cling nhu tiép
cén cong nghé va tiéu chuan quan tri

tién tién.

ha tang ndng lugng, dic biét la hé
théng luéi dién, trong béi cdnh nén
kinh té ngay cang phu thudc vao cac
nganh céng nghé cao va san xuat cé
murc tiéu thu dién nang l&n.

va nang luc doi méi sang tao gilra
khdi doanh nghiép FDI va doanh
nghiép ndi dia van con kha l&n, anh
hudng dén kha nang nang cao gia tri
gia tang va nang luc canh tranh cula
doanh nghiép trong nudc.



Poi mdi sang tao - Chia khoéa thic day tang truéng kinh té

Pong luc thic day déi méi sang tao ctia Viet Nam hién nay dén tir nhiéu yéu té quan trong

1 Sy phéat trién clia hé sinh thai déi méi sang tao va startup tai cac trung tam kinh té lén

Xay dung va hoan thién khung phap ly cho khoa hoc cédng nghé va déi mai sang tao - nén tdng quan trong nham dinh hinh 16
trinh phat trién ré rang va dai han cho quéc gia
Cac tap doan l&n gilr vai tro tién phong trong viéc dua cdng nghé mdi, tri tué nhan tao va cac mé hinh kinh doanh hién dai vao thi truong.

Két ndi gittra doanh nghiép trong nudc véi doanh nghiép FDI va cac chudi cung irng toan cau, qua dé thic day chuyén giao

cdng nghé, nang cao nang luc san xuat va kha ndng tham gia sau han vao chudi gia tri quoc té.

Pay manh dau tu cho hoat ddng nghién clru va phat trién (R&D)- yéu cau then chbt. Cac ngudn luc can dugc phan bé theo
huéng chién lugc, tap trung vao nhirng linh vuc uu tién qubc gia thay vi dau tu dan trai.

Muc tiéu tang trudng kinh té can gan lién véi viéc nang cao phuc loi, su an toan va chat lugng sdng clia ngudi dan. Bay duoc

@ Nang cao nang luc cua doanh nghiép trong nudc, dac biét la khu vuc doanh nghiép SME (hién chiém >95% tong s6 doanh nghiép)

xem la dinh huéng cét 16i cho toan bd qué trinh phéat trién trong dai han.



Xay dung Cong nghiép cong nghé s6 ¢ Viet Nam

Ngay 13/5/2026, Chinh phl ban hanh Quyét dinh s6 840/QB-TTg vé Chuong trinh phét trién cong nghiép so giai doan 2026-2030,
tam nhin 2045.

NHIEM VU
e Cong nghiép cong nghé sb la nganh kinh té - ky thuat nén tang. TRONG TAM
DINH e Déng vai tro dong luc cho chuyén déi sd qudc gia va tang trudng kinh té. .
HUONG e LAy doanh nghiép lam trung tam, kinh té tu nhan la dong luc phat trién.  Hoan thién co ché, chinh sach va méi trudng phap ly.
e Nha nudc gilt vai tro kién tao. e Phat trién ha tang, nén tang sé va dir liéu.
e DG6i mdi sang tao, phat trién cong nghé s6 véi tinh than Make in Viet Nam. e Thuc day nghién clru, déi mdi sang tao va chuyén giao
cong nghé.
« Doanh thu nganh céng nghiép cong nghé sé dat tdi thiéu 300 ty USD, téc dd ting * HO trg doanh nghiép cong nghé s phét trién thi
MUC trudng tr 12%/nam. truong.
TIEU e T&ng ty trong san pham cong nghé sé Make in Viet Nam.
2030 ¢ Phat trién hé sinh thai doanh nghiép ddi m&i sang tao (100.000 DN céng nghé sd, GIAI PHAP
16-20 khu cong nghé sb tap trung, 3 triéu nhan luc CNS,...) THUC HIEN
e D4y manh nghién cltu, thiét ké va san xuat cong nghé L.
« Uu tién nguon luc cho nghién cru va phat
TAM e Viét Nam thudc nhédm quéc gia phat trién manh vé céng nghiép cong nghé sé, la trung trién cong nghé.
NHIN tam cong nghiép cong nghé s6 hang dau khl,,l vuc va thudc nhém\dén dau thé gic’fi. e Phéat trién ngudn nhan luc chat lugng cao.
e Hinh thanh cac doanh nghiép cong nghé s6 cé nang luc toan cau, lam chd nhiéu cong e T&ng cudng hop tac qubc té va thu hat dau
A0ns nghé chién lugc va cong nghé L&i. tu.
e DOng gép quan trong vao tang trudng kinh té va thinh vuong qubc gia.  Khuyén khich sdn xuat san pham céng nghé

s6 trong nudc.



Phat trién nha & cho thué

Van phong chinh phii ban hanh Théng bao s6 262/TB-VPCP két luan ctia Tha tuéng Chinh phti Lé Minh Hung tai cuéc hop vé phat trién nha
& cho thué trén dia ban TP. Ha Noi; theo do xac dinh phdt trién nha & thuong mai phan khic phi hop vdéi khd néng chi trd ctiia ngu'ei dén
va nha & cho thué la chi truong [6n ciia Pdng va Nha nudc. Téng Bi thu;, Chi tich nué'c Té Lédm nhdn manh quan diém: "Nha la dé 6,
khéng phdi dé kinh doanh hay tich sén". Tir nay dén ndm 2030, nha & cho thué phdi duoc xdc dinh la tru cét chién luroc, déc biét tai cdc

dé thi lon, khu céng nghiép va nhirng dia ban co gid nha vurot xa kha ndng chi tra cua ngu'oi dan.

Phan khtic nha & cho thué dai S dung tai san cong Ca ché chua da hap dan
han véi gid hop ly con thiéu chua hiéu qua dé thu hut tu nhan dau tu dai han

Thuc trang

Cung - cau thi trudng nha &
Hién nay, phan khiic nha dchothué  chua tuong xirng. Gia nha &
con ton tai nhiéu diém nghén VUot xa thu nhap ngudi dan.

Ngui dan (lao dong tré, cong nhan) Thi truong Bat dong san

Tac dong ctia chinh sach
e Lam cho thitruong lanhmanh e Kiém soat dau co
Tich cuc trén moi o o - va bén vitng hon. e Thitrudng BDS phat trién bén viing
' ' Giam ap lu'c mua nha, on dinh cudc song e Phan khiic nhé 2 Dha e D3m bio an sinh XH
ohuong dién an khdc nhéom san pham
riéng biét, rd rang han.

Chinh sach nha & xa héi cho thué dang dugc thic day manh tir cép Trung uong, véi Ha No6i lam dia phuong thi diém, du kién khai cong du
an dau tién ngay trong thang 6/2026 va hoan thién khung phap ly vao cubi ndm nay.



Phuong thirc thanh toan giao dich BDS mai: chuyén héa nguon lu'c vang sang BDS

Trong khuén khé hap téc chién lugc, Tap doan Vingroup, CTCP Vinhomes va cac
Cong ty Vang bac B4 quy phdi hop trién khai chuong trinh hd trg khach hang chuyén
d6i vang nhan roi thanh tién mit dé mua nha, déng thai bao ddm kha nang quy doi

nguoc tir bat dong san sang vang theo nhu cau.

Chinh sach 5 nam

Néu sau 5 ndm gia tri BBS khong téng
nhu ky vong hodc khéng con nhu cau
nam gilr nha, khach hang cé thé tra lai
nha cho Vinhomes va dugc hoan lai
dd khoan tién dé mua lai s6 vang da
bd ra ban dau, clng véi khoadn lai
tuong duong 10% so vang.

Thanh todn theo tién do

Khach hang thanh toan theo tung
dot gan vdi tién dd xay dung du
an. phu hgp vai nguai co tich IGy
dan va muon kiém soat dong tién
theo thai gian.

Quyeén chuyén nhuong

e Trong thai gian tham gia, khach hang
duoc quyén chuyén nhugng hop dong
mua ban hoac can nha; bén nhan
chuyén nhugng sé dugc ké thira chuong
trinh.

e \VVinhomes va cac cong ty vang bac da
quy sé ho trg toan bd thii tuc lién quan.

Pon bay tai chinh

Khach hang chi can chuan bi 20%-30%
gid tri can ho dé thanh toan giai doan
dau (dat coc va ky HBDMB); ngan hang
giai ngan 70%-80% gia tri con lai, thudng
trong vong 15 ngay sau khi ky HDMB.

Quy trinh mua bdn BPS Vinhomes thanh todn bdng vang :

Khach hang cé vang

l

Xac nhan diéu kién tham gia

Sd hitu vang trudc 25/4/2026 - vang > 80% gia tri nha
Vinhomes Mang vang dén céng ty vang bac da quy
khéng nhan Péi tac dudc Vinhomes chi dinh

vang truc tiép \l/

Xac minh nguén géc hgp phap

Kiem dinh tiéu chuan giao dich vang

Khéng dat
Hap 167 TU chéi

Pat tiéu chuan

[ Dat

Ban vang — nhan tién mat

Quy déi theo gia vang tai thai diém giao dich

l

Mua BDS Vinhomes - ky HDMB

Bén canh viéc dam bao lgi ich kép cho khach hang va gia tang
thanh khodn cho thij trudng bat dong san - chuong trinh sé gop
phan hién thuc hda viéc huy ddng hiéu qua ngudn luc vang nhan
roi trong dan, thiic day su ndng dong, hiéu qua clia dong von, dap
(rng nhu cau tang trudng manh cda Viét Nam trong ky nguyén méi.



Cong van s6 4551/NHNN-CSTT

Do NHNN ban hanh ngay 29/5/2026 vé tdng trudng tin dung ndm 2026 dp dung déi vdi 25 té chirc tin dung.

TUr ngay 01/01/2026 dén 31/12/2026, 25 t6 chirc tin dung (theo cong bd) dugc ap dung loai trir phan du ng tdng thém
cla cac khoadn vay phuc vu nha & x& hoi (NOXH), khu cong nghiép (KCN) va khu ché xuat (KCX) ra khdi gigi han ting
trudng tin dung bat dong san trong toan bé ndm 2026.

Muc tiéu la tai phan bé cé dinh hudng dong von vao cac phan khtc phuc vu san xuat, thu hat FDI va nhu cau nha &

thuc, trong khi tiép tuc siét chat vdi bat dong san thuong mai, dau co.

TAC DPONG
Ngan hang Bat dong san Quan ly Kinh té - Xa hoi
e Tao thém du dia tin dung va khuyén khich e HB trg phat trién nha & xa hoi, thuc
cdc ngan hang ma rong cho vay doi véi cac LRE (e A B ST R AT
e Tang du dia cho vay nha o xa hoi du an nha & x4 hoi T -
. A A ' " . ) e HO trg ha tang phuc vu san xuat va
va khu cong nghiéep e Ngudi dan mua nha & xa hoi dé dang tiép , y . A
£ e e s A A s % thu hut FDI tai cac khu cong nghiép.
e Han ché gidi han baoi cac chi tiéu Can nguon von vay.

e GOp phan thuc day ting trudng kinh

e GOp phan thic day tién do gidi ngan va , ) ,
té nhung van gitr dinh hudng kiém

kiEm soat tin dung BDS ,
trién khai cac du an nha & xa héi dang thuc

hién soat rui ro bat dong san.



Chinh sach diéu

Thong tu’ s6
50/2025/TT-BCT
(07/11/2025)

Nghi quyét s6
25/2026/NQ-CP
(30/4/2026)

Nghi dinh sé6
144/2026/ND-CP
(05/5/2026)

Nghi dinh sé6
145/2026/ND-CP
(05/5/2026)

Thong tu
48/2026/TT-BTC
(12/5/2026)

Thong tu
08/2026/TT-
NHNN (15/5/2026)

hanh md&i ban hanh

tr ngay 1/6/2026, xang khong chi theo quy chudn ky thuat hién hanh sé bat budc pha trén thanh xang E10 dé st dung cho
dong co xdng trén toan qudc. Pong thoi, viéc sdn xuat va s dung xang E5 RON92 van tiép tuc dugc duy tri dén hét ngay
31/12/2030.

Kéo dai viéc gidm thué nhap khau mot sé mat hang xang dau vé 0% dén 30/6/2026

quy dinh chi tiét thi hanh mot sé diéu clia Luat Thué gia tri gia tdng da duoc slra déi, bé sung
- B6 sung nhiéu loai hinh bao hiém va dich vu tai chinh vao nhém khéng chiu thué VAT
- Hoat ddng ban ng thudc dién khdng chiu VAT (Ban khodn phai thu, ban khodn phai trd, ban ching chi tién giri)
- Biéu chinh quy dinh déi v&i tai nguyén, khodng san xuat khau
- Hoan thién quy dinh vé dich vu bao hiém va hoa hdng mai giéi

quy dinh co ché quan ly tai chinh, danh gia, xép loai dbi vai S& Giao dich ching khoan Viét Nam, Téng cong ty Luu ky va BU trir
ching khoan Viét Nam

quy dinh vé gidm sat giao dich han ngach phat thai khi nha kinh, tin chi carbon trén san giao dich carbon trong nudc va ché doé
bao cdo clia céac don vi van hanh thi truong véi Uy ban Chirng khoan Nha nuéc.

H6 trg vé mat kY thuat khi tinh toén chi sé LDR



Piém nhan Nganh Ngan hang Quy 1.2026




PIEM NHAN NGANH NGAN HANG QUY 1.2026

Tang truwdng tin dung

Quy 1/2026, t&ng trudng tin dung toan hé thong dat 3,18% thap hon so vdi cung ky ndm 2025 va phu hop véi
muc tiéu tang trudng tin dung 15% ca nam cta NHNN. V4&i dinh huéng uu tién cac linh vuc san xuat kinh
doanh va kiém soat chat ché vai linh vuc BBS, dac biét la cac phan khuc rii ro, tbc do tang trudng tin dung
vao linh vuc khéac (bao gdm BDS) da cham lai so v&i cung ky va bam sat hon véi tdng trudng toan hé thong
trong khi cac linh vuc nhu xay dung, cdng nghiép ghi nhan tang trudng tin dung cao hon trung binh nganh.

Tang trudng tin dung
Ty trong du ng (Ty dong)

B Ndéng nghiép, lam nghiép va thuy
san

B Cong nghiép

W Xay dung
3,90%

m Thuwong mai,Van tai va Vién

3,18% o
théng

B Cac hoat dong dich vu khac

Q1 Q2 Q3 Q4

== Nam 2024  ==@umNam 2025 ==@P==Nam 2026



PIEM NHAN NGANH NGAN HANG QUY 1.2026

Tang trwéong huy dong

Quy 1/2026, ting trudng huy dong (bao gom TGKH + GTCG) 3 thang dau ndm 2026 dat 1,6% YTD, trong dé tién gli khach
hang tang trudng 0,6% YTD va phat hanh gidy t& cé gia ting trudng 9,9% YTD. Ngugc lai, tién giri va no tr NHNN & CP tang
69% YTD, chll yéu nhd lugng tién gl tr KBNN va mot s6 ngan hang thuc hién giao dich repo véi KBNN, vay tai cap von tur

NHNN.

Chénh léch Huy dong - Tin dung udc tinh khodng 2,7 triéu ty, hién dang dugc bu dap chd yéu tir nguén von lién ngan hang
va hoat ddong ho trg thanh khoan théng qua thi truéing mé cdia NHNN.

Quy mo6 thj truong mé OMO va thi trudng
liéen ngan hang da lién tuc dugc md rong
trong ndm 2025 va van tiép tuc duy tri
trong ndm 2026 nham hd trg thanh khoan
thiéu hut cho céc ngan hang. Tuy nhién,
bdn chat day van la cdc ngudn huy dong
mang tinh chat dinh hudéng, ngén han
trong khi hoat dong tin dung tap trung
vao cac ky han dai hon dan dén chénh
léch ky han va lam tang ap luc thanh
khodn cho hé théng.

-0,10%

Tang truong huy dong

16,60

11

10,00%

3,30%
1,60% @

Quy 1 Quy 2 Quy 3 Quy 4

e Nam 2024  ==@==NZm 2025 e=mmPNam 2026

Ty trong ngudn von huy dong

B TGKH (Tign gifi khach hang)

B Lién ngan hang (Vén vay/gui
TCTD khac)

B GTCG (Gidy t& cd gia -
nhu trai phiéu, chirng chi
tién guri)

m NHNN (Vén vay tir Ngan
hang Nha nwéc)



PIEM NHAN NGANH NGAN HANG QUY 1.2026

Co cau ky han cho vay clia cac Ngan hang
Vé ky han, tai thoi diém cudi Q1.2026, cho vay trung dai han tang 5,95% ké tir dau nam, cao hon dang ké muc tang

1,61% cla cho vay ngan han. Ty trong du ng cho vay trung dai han tai thdi diém cudi Q1.2026 tiép tuc tang lén 47,4%,
tr mirc 46,4% cudi nam 2025. Dién bién nay tao thém &p luc lén can dbi ky han ngudn von, dic biét khi ting trudng

tién gl thap hon téng trudng tin dung.

BID CTG VCB MBB VPB TCBE ACB SHB STB HDE LPB VIB TPB SSB MSB OCB NAB

B Nganhan ®Trunghan ™ Daihan



PIEM NHAN NGANH NGAN HANG QUY 1.2026

Du no linh vurec xay dung va kinh doanh BDS

Dua trén bdo cédo tai chinh hgp nhat quy 1/2026 clia 12 ngan hang cé thuyét minh chi tiét vé du ng tin dung
theo nganh nghé, téng dw no lién quan dén bat dong sdn dat 1,4 triéu ty dong, tang 7,07% so véi cubi ndm
2025. Trong dé TOP 5 ngan hang cé du ng cho vay linh vuc xay dung va kinh doanh BBS l&n nhéat la SHB,
VPB, TCB, MBB, HDB.

Dw no xay dung & kinh doanh BBS Q1/2026
(ty dong)

27,5%

48,1%

35,1%

28.7% 30,6%
24,1% 24,1%
19,8%
15,2%
= . I

Ty trong dw no cho vay xay dwng & KD BDS/Téng du no

25,2%

16,1%

B VPBank B Techcombank B VIB B PGBank B KienlongBank B BVBank
m MSB B LPBank B TPBank B SHB B HDBank mMB




PIEM NHAN NGANH NGAN HANG QUY 1.2026

Tang trudng loi nhuan sau thué va Téng thu nhap hoat dong toan nganh theo Quy

T6ng loi nhudn sau thué clia 27 ngan hang (chua bao gom Agribank) dat hon 74.500 ty dong, tdng 12% so véi cung ky
nam trudc. Két qua vuat trdi chli yéu dén tir Vietinbank (CTG), Vietcombank (VCB) va Ngan hang Quan doéi (MBB),
nh& trich lAp du phong gidm va thu nhap ngoai lai tdng manh. Xét toan nganh, thu nhap lai thuan ting trudng 16%
nh& tin dung tiép tuc ma rong. Thu nhap ngoai l&i toan nganh Q1.2026 ting 10,6% so vdi cung ky, trong dé thu nhap
kinh doanh ngoai hbi gidm 13% va thu nhap ttr dau tu kinh doanh ching khodn gidm manh trén 90% trong bdi canh
loi suat tréi phiéu chinh phti ting lam gidm gid tréi phiéu.

L&i rong Quy 1.2026

Két qua kinh doanh nganh Top 10 nganh Ngan hang

Ngan hang du kién van ting
trudng trong nam 2026 khi tin

65% :
oMs 7 5 ‘ ;
Sl 7 :
dung tiép tuc ma rong, NIM ks | | ‘
o881 g1
ung tiép tuc m& rong, NIM ky 2 ‘
vong dung da giam trong nilra ; T
i 14% [l 1°% I 5o, 1304880
Ao S 3{67;
Cuol nam. |
2889 0Q1.25 Q2.25 Q3.25 Q4.25 Ql.26
-10%
B Céc cdu phan con lai (KD ngoai hai, CK KD, Khac, Gép vén)*
VCB CTG MBB BID TCB VPB HDB ACB SHB LPB

m Chirng khoan dau tw

9%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 u NFI

B L3i rong (T VND) Thay d8i so véi cling ky = NI
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Thank you!




	BÁO CÁO THÔNG TIN  THỊ TRƯỜNG
	THÁNG 5.2026

	Nội dung
	Thông tin thị trường thế giới - áp lực lạm phát toàn cầu
	Tình hình xung đột Mỹ và Iran và diễn biến giá dầu thế giới tháng 5/2026
	Đến tháng 5/2026, căng thẳng giữa Mỹ và Iran vẫn tiếp tục kéo dài. Trong giai đoạn từ tháng 3 đến tháng 5/2026, Mỹ triển khai chiến dịch “Operation Project Freedom” và tăng cường hiện diện quân sự tại eo biển Hormuz nhằm bảo vệ tự do hàng hải và đảm bảo hoạt động vận chuyển dầu khí quốc tế. Nhiều vụ đụng độ trên biển, không kích và hoạt động hộ tống tàu thương mại đã diễn ra, làm gián đoạn hoạt động vận tải và khiến lưu lượng tàu thuyền qua khu vực này sụt giảm đáng kể. Mặc dù hai bên đã tiến hành nhiều cuộc đàm phán nhằm hạ nhiệt căng thẳng, đến nay vẫn chưa đạt được một thỏa thuận hòa bình lâu dài, khiến rủi ro địa chính trị và nguy cơ gián đoạn chuỗi cung ứng năng lượng toàn cầu tiếp tục hiện hữu.  Chịu tác động trực tiếp của cuộc xung đột Trung Đông, giá dầu thế giới tháng 5/2026 nhìn chung biến động mạnh; tuy nhiên, có phần hạ nhiệt so với tháng Tư. Đầu và giữa tháng, giá dầu Brent và WTI lần lượt vượt ngưỡng 100 USD/thùng, có thời điểm giao động quanh 110 USD/ngày (ngày 14 và 19), nguyên nhân là do thị trường lo ngai Mỹ có thể mở rộng chiến dịch quân sư nhằm vào Iran và eo biển Hormuz tiếp tục bị phong tỏa. Đặc biệt, giá dầu thế giới đạt mức giảm dưới 100 USD/thùng ngày 07/5 thấp nhất trong vòng 2 tuần qua (giá dầu WTI, dầu Brent lần lượt đạt 98,37 - 99,11 USD thùng), khi Mỹ - Iran đạt được những “hiểu biết bước đầu” về nới lỏng phong tỏa để đổi lấy việc mở cửa eo biển Hormuz.
	Sau tuyên bố tích cực ngày 23/5 của Tổng thống Trump, thị trường phản ứng mạnh theo hướng giảm giá. Giá dầu thế giới giảm 5-7%, xuống dưới ngưỡng 100 USD/thùng. Đặc biệt, giá dầu Brent giảm xuống mức 97,75 USD/thùng, lần đầu tiên giảm sâu dưới ngưỡng 100 USD sau nhiều tuần neo ở mức giá rất cao.
	Tuy nhiên, thị trường vẫn duy trì trạng thái thận trọng. Các tổ chức năng lượng quốc tế cảnh báo dù đạt được ngừng bắn, hoạt động vận tải qua Hormuz vẫn cần nhiều thời gian để phục hồi hoàn toàn do rủi ro an ninh, thiếu tàu vận chuyển và tồn kho dầu toàn cầu đang ở mức thấp.

	Giá vàng tháng 5.2026
	Kinh tế vĩ mô Việt Nam 5 tháng đầu năm 2026 (so với cùng kỳ)
	Điểm sáng
	Sản xuất công nghiệp (IIP):
	Tiếp tục đà tăng trưởng tích cực.
	9,1%
	9,5%
	Tính chung 5 tháng đầu năm 2026, chỉ số sản xuất toàn ngành công nghiệp (IIP) tăng 9,1%YoY, là mức tăng cao nhất của năm tháng đầu năm so với cùng kỳ năm trước trong bốn năm gần đây.
	PMI duy trì mở rộng: Chỉ số PMI ngành sản xuất Việt Nam đạt 52,8 điểm trong tháng 5, tăng từ 50,5 điểm của tháng 4 và là mức cao nhất kể từ tháng 2. Đơn hàng mới tăng nhờ khách hàng chủ động gia tăng tồn kho để ứng phó rủi ro gián đoạn chuỗi cung ứng từ căng thẳng Trung Đông. Tuy nhiên, đà tăng vẫn khá thận trọng do chi phí vận tải cao và những khó khăn về logistics tiếp tục hạn chế nhu cầu từ thị trường quốc tế.



	Kinh tế vĩ mô Việt Nam 5 tháng đầu năm 2026 (so với cùng kỳ)
	Điểm đáng lo ngại
	Lạm phát liên tục tăng, tiến sát trần mục tiêu

	Điểm nhấn Ngành Ngân hàng Quý 1.2026
	ĐIỂM NHẤN NGÀNH NGÂN HÀNG QUÝ 1.2026
	ĐIỂM NHẤN NGÀNH NGÂN HÀNG QUÝ 1.2026
	Cơ cấu kỳ hạn cho vay của các Ngân hàng Về kỳ hạn, tại thời điểm cuối Q1.2026, cho vay trung dài hạn tăng 5,95% kể từ đầu năm, cao hơn đáng kể mức tăng 1,61% của cho vay ngắn hạn. Tỷ trọng dư nợ cho vay trung dài hạn tại thời điểm cuối Q1.2026 tiếp tục tăng lên 47,4%, từ mức 46,4% cuối năm 2025. Diễn biến này tạo thêm áp lực lên cân đối kỳ hạn nguồn vốn, đặc biệt khi tăng trưởng tiền gửi thấp hơn tăng trưởng tín dụng.
	Q1.2026


	ĐIỂM NHẤN NGÀNH NGÂN HÀNG QUÝ 1.2026
	Thank you!

